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RELAZIONE DELLA SOCIETA®* DI REVISIONE

Agli Azionisti della
MOLINARI 8.p.A.

3

DELOITT

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Molinaii S.p.A.
(la “Socicta”) chiuso al 31 dicembre 2012, La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministratori
della Societd. B’ nostra la responsabilith del giudizio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile. La presente relazione non & emessa ai sensi di legge, stante il
fatto che Molinari 8.p.A. ha conlerito Pincarico per il controllo contabile ex ait. 2409 ~ bis (ora
art. 37 del D. 1gs. 39 del 27 gennaio 2010) e successivi del Codice Civile ad altro soggetio,
diverso dalla scrivente socield di revisione.

Il nostro esame @ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandali dalla Consob. In
conformita ai predetti principi, lu revisione & slata pianificata e svolta al finc di acquisire ogni
clemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se
risulti, nel suo complesso, attendibile. 11 procedimento di revisione comprende Iesame, sulla
base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
confenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori, Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragioncvole base per espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparalivi sccondo guanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noj emessa
in data 13 giugno 2012,

A noslro giudizio, il bilancio d’esercizio della Molinari 8.p.A. al 31 dicembre 2012 & conforme
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatlo con chiarezza ¢
rappresenta in modo veritiero e correlto la situazione patrimoniale e finanziaria ¢ il risultato
cconomico della Societa.

& TOUCHE S.p.A.

]

Stefano Nlontanari

Socio

Bologna, 6 giugno 2013
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Molinari S.p.A.

Sede in Lemignano di Collecchio (Pr) - Strada Autolini n.20
Capitale Sociale € 200.000 - Interamente Versato
Codice Fiscale 01809270349
Iscr, R.Ial n, 01809270349 - Iser. R.E.A. al n. 180138
RIELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA GESTIONE (ART, 2428
C.C) IN RELAZIONE AL BILANCIO CHIUSO AL 31.12,2012
Signori Soci, il bilancio chiuso al 31.12.2012 che Vi illustriamo presenta un utile
d’esercizio di € 560.077 al netto di imposte anticipate per € 49,354, di imposte sul
reddito per € 229.149 e dell’imposta Regionale sulle Attivita Produttive di cui al
d.l 15/12/1997 n. 446, cosi come modificato dal dl 10/04/1998 n.137, per €
89.125.
Il risultato economico ottenuto nell’esercizio 2012 ¢ da considerarsi sicuramente
positivo e migliora ulteriormente il risultato del 2011 nonostante il perdurare della
crisi economica e finanziaria che ancora grava sulla nostra economia,
Nel corso dell’esercizio la Molinari S.p.A. ha proseguito la propria politica di
ampliamento del mercato, consolidando nel contempo i risultati oftenuti nei
precedenti esercizi e affiancandola ad una attenta programmazione degli
investimenti,
Analizzando il valore della produzione segnaliamo che rispetto all’esercizio
precedente ha avuto un decremento dell’ 1,29% in larga parte dovuto al calo delle
vendite di prodotto verso le socictd controllate ed in particolare nei confronti della
Caffe Granduca Srl che ha cessato nel 2011 la propria attivita di somministrazione

a mezzo distributori automatici nella zona della Provincia di Roma.

”*")%(
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[ ricavi delle vendite e delle prestazioni relativi alla gestione distributori hanno

invece registrato un leggero incremento (+2,03%) dovuto in larga parte alla

politica di aumento dei prezzi di vendita dei prodotti erogati.

Il risultato economico & migliorato rispetto all’esercizio precedente anche grazie
8

ad un’oculata politica di contenimento dei costi che ha ulteriormente migliorato

nel complesso Pefficienza gestionale dell’azienda.

LI buon risultato economico ottenuto ci da ulteriore fiducia in prospettiva 2013.

Situazione patrimoniale e finanziaria

Lo stato patrimoniale risulta cosi riassumibile in termini finanziari

Pagina 2

ATTIVITA! 311212012 % 3212011 % variaz. variaz. %
ATTIVITA' A BREVE

Gassa e banche 69.522 501477 19.345 38,55%
Credili verso clienti 295.957 370.930 -74.973 -20,21%
Giacenze di magazzino 633.617 692.019 -58.402 -8,44%
Ralei e risconli attivi 51.087 76.930 24 157 89,70%
Altre allivita a breve 1.315.612 901.816 413.796 45,88%
Tolale allivita' a breve 2.365.795 19,26% 2.041.872 15,52% 323.923 15,86%
ATTIVITA' IMMOBILIZZATE:

Immobilizz. tecniche 6.038.959 6.310.381 -271.422 -4,30%
Immobilizzaz, immateriali 1.259.472 1.545.043 -285.571 -18,48%
Partecipazioni e liloli 2.493.047 2831122 -338.075 -11,24%
Allre attivita' fisse 128.613 425,758 -297.145 -69,79%
Totale alfivita' immobilizzale 9.920.091 80,74%  11.112.304 84,48%  -1.192.213 -10,73%
TOTALE ATTIVITA' 12.285.886  100,00%  13.154.176  100,00% -868.290 -6,60%
PASSIVITA'E P. NETTO 311212012 % 31212011 % variaz, variaz. %
PASSIVITA' A BREVE

Banche 2.341.211 2399129 -57.918 -2,41%
Farnitori 1.318.043 1.202.061 116.982 9,65%
Allri debili 1.400.407 1.428.954 -28.547 -2,00%
Ralei e risconti passivi 5.961 14.398 -8.437 -58,60%
Debili per imposte 76.843 56.373 20.470 36,31%
Tolale passivila' a breve 5.142.465 41,86% 5100915 38,78% 41,550 0,81%
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PASSIVITA' A MAL TERMINE

Finanziamenti a M/L termine 3.218.748 4,224,745 -1.005.997 -23,81%
Fondo fralt. di fine rapporlo 538.865 487.725 51.140 10,49%
Fondi per rischi e oneri 417.383 432.443 -16.060 -3.48%
Tolale passivitd a MAL fermine 4.174.996 33,98% 5.144.913 39,11% -969.917 -18,85%
Totale passivita 9.317.461 75,84%  10.245.828 77,89% 928,367 -9,06%
PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale 200.000 200.000

Riserve 2.208.348 2.385.329 176,981 -7,42%
Ulile nello 560.077 323,019 237.068 73,39%
Totale palrimonio nello 2.968.425 24,16% 2.908.348 22.11% 60.077 2,01%
TOTALE 12.285.886  100,00%  13.154.176  100,00% -868.290 -6,60%

Dai dati sopra esposti si possono derivare i seguenti indicatori:

INDICI DI BILANCIO [31r12i2012 | 3111202011
INDICI SITUAZIONE FINANZIARIA ]
INDICE DI LIQUIDITA
all. corr./pass. cor. 0,46 0,40
INDICE D! DISPONIBILITA
all.corr.-magazz./pass.cor. 0,34 0,26
INDIPENDENZA FINANZIARIA
patr.netto/lolale allivo 0,24 0,22
COPERTURA CAPITALE PROPRIO
palr.nello/lotimmobilizz. 0,30 0,26
COP.CAPITALE IMMOBILIZZATO
p.nelto+deb.mA ftot.immob. 0,72 0,72
L

Tutti gli indici sopra esposti evidenziano un miglioramento della situazione
finanziaria della societa.

Situazione economico reddituale

Per quanto riguarda la situazione reddituale Vi riportiamo | seguenti dati di sintesi

derivanti dal conto economico:

COPIA CONFORME Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’
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CONTO ECONOMICO MH22012 % 311212011 % varlaz, variaz, %
vendite nelle 8.867.598  100,00% 8.691.119  100,00%  176.479 2,03%
cosfi operalivi:
acquisli -3.333.999  -37,60%  -3.729.037  -4291%  395.038 -10,59%
prestazioni di servizi 2241702 -2528%  -2.099427  -24,16%  -142.275 6,78%
armortamenti -1.190.631 13.43%  -1.191.641 -13,71% 1.010 -0,08%
costo del lavoro -1.699.103  -19,16%  -1.688.468 -19,43% -10.635 0,63% -
incremenlo (riduzione) rimanenze -58.402 -0,66% -86.189 -0,99% 27.787 -32,24%
allii costi di gestione -108.910 -1,23% -117.420 -1,35% 8,510 -7,25%
provenli 653.266 7,37% 958.279 11,03%  -305.013 -31,83%
ristllato operalivo 888.117 10,02% 737.216 8,48% 150,901 20,47%
provenli finanziari 480.078 541% 51.353 0,59% 428.725 834,86%
oneri inanziari -192.543 2,17% -204.890 -2,36% 12.347 -6,03%
oneri diversi -346.655 -3.91% -346.655
ristilalo prima delle imposte 828.997 9,35% 583.679 6,72% 245,318 42,03%
imposte sul reddito:

correnli -318.274 -3,59% -307.876 -3,54% -10.398 3,38%

differile 49,354 0,56% 47.216 0,54% 2138 4,53%
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO §60.077  6,32% 323.019  372%  237.058  73,39%

Dai dati sopra esposti si possono derivare 1 seguenti indicatori di redditivita:

INDICI DI BILANCIO 3122012 | 3114202011
INDICI DI REDDITIVITA' |
RO
utile operalivoftot.allivo 7,23% 5,60%
R.O.E .
utile netto/patr.netlo 18,87% 11,11%
R.O.S.
ulile operalivolvendite netle 10,02% 8,48%
TASSO ROTAZIONE ATTIVITA
vendileftol. altivita 0,72 0,66
FATTURATO PER ADDETTO
vendite/numero dipendenli 213.677 197.625

COPIA CONFORME Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA?
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Da tali dati si evince un buon miglioramento della redditivita aziendale rispetto

agli stessi dati dell’esercizio precedente,

Relazione sui costi, ricavi e investimenti nel settore in cui operiamo: Gestione

distributori automatici di alimenti,

COSTI

Nell’esercizio ci sono state piccole variazioni in aumento dei costi unitari di
acquisto delle bibite in lattina, dell’acqua minerale, dei prodotti solidi (snacks ¢
merende) e dei prodotti che concorrono al servizio delle bevande “calde”.

Anche i pezzi di ricambio per distributori e le attrezzature hanno fatto segnare un
leggero incremento, sia in volume di acquisto che in termini di costi unitari.

Il costo del personale ha subito un leggero aumento al di sotto del punto
percentuale.

Anche in questo esercizio abbiamo fatto ricorso a personale “esterno” che si sta
rivelando sempre pin efficiente ¢ flessibile verso le esigenze aziendali.

[ costi per servizi sono leggermente aumentati rispetto all’esercizio precedente sia
in termini assoluti che percentuali.

1 costi di caricamento ed assistenza ai distributori automatici hanno subito una
leggera contrazione mentre sono leggermente aumentati i costi relativi alla
revisione ed assistenza sui distributori automatici.

I costi finanziari hanno registrato un calo riconducibile sopratiutto alla
diminuzione dell’indebitamento nei confronti degli istituti di credito.

RICAVI

I ricavi della gestione distributori sono stati di € 8.867.598 con un incremento dell’
2,03 % rispetto al 2011.

INVESTIMENTI

COPIA CONFORME Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’
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Durante il 2012 abbiamo effettuato investimenti acquistando i seguenti beni

strumentali:

- Distributori automatici € 533.090
- Attrezzature di corredo € 19.602
- Sistemi di incasso e pagamento e rilevazione dati €22.509
- Attrezzatura varia e minuta . €17.914
- Macchine elettroniche d’ufficio €4.182
- Automezzi € 112.892
- Fabbricati Industriali €2.126
- Mobili e macchine d*ufficio €4.250
- Altvibeni €3.633

Principali rischi e incertezze a cui é esposta la societa

Si attesta che la societd non ¢ esposta a particolari rischi e/o incertezze al di fuori
del fisiologico rischio di mercato.

Principali indicatori non finanziari

Ai sensi del secondo comma dellart. 2428 del c.c., si attesta che per Pattivita
specifica della societd e per una migliore comprensione della situazione,
dell’andamento e del risultato della gestione, non si ritiene rilevante Iesposizione
di indicatori non finanziari,

Informazioni sull’ambiente

Si altesta che la societd non ha intrapreso particolari politiche di impatto

ambientale perché non necessarie in relazione allattivita svolta.

Informazioni sul personale

Non si segnalano informazioni di rilievo in merito alla gestione del personale.

ART. 2428 SECONDO COMMA )4 ::;—:\:

COPIA CONFORME Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA?
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I punti 1) 3) ¢ 4) di questo articolo non sono applicabili per la nostra Societa.
Punto 2) - Rapporti con imprese controllate, contrellanti ed imprese
softopoeste al controllo di queste ultime

La noslra societd & controllata in virth del possesso del 78% del Capitale Sociale
dalla D.A.EM, S.p.A. con sede in Castelmaggiore - Bo, che svolge attivita nel
nostro stesso settore. Sono intercorsi durante Pesercizio alcuni rapporti
commerciali regolati a condizioni di mercato da ricondursi essenzialmente
all’acquisto o vendita di “prodotti e di distributori automatici e sistemi di
pagamento. Inoltre esistono partite da ricondursi al consolidato fiscale redatto
dalla capogruppo ed a cui la nostra societa aderisce.

Alla data del 31/12/12 erano in essere con lale societa Controllante le seguenti

partite Creditorie e Debitorie:

CREDITI FINANZIARI CREDITI COMMERCIALI |  TOTALE
SOCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO  >1ANNO
CAPOGRUPPQ )
D.AEM. SpA. 0 0 0 61.669 61.669
DEBITI FINANZIARI DEBITI COMMERCIALI | TOTALE
SQCIETA' <1ANNO >1ANNO | <1ANNO  >1ANNO
CAPOGRUPPO
D.AEM. SpA. 0 42.480 0 42.480

La nostra Societd detiene la partecipazione di maggioranza (51% del capitale
sociale) dell’ Altomatic Syl con sede in Ligonchio (RE). Anche I’ Altomatic svolge
attivita di gestione e revisione di distributori automatici oltre che di assemblaggio
di depuratori e nel corso dell’esercizio 2012 sono intercorsi rapporti commerciali
regolati a condizioni di mercato, da ricondursi essenzialmente in vendite da parte
della nostra societa di prodotti per la distribuzione automatica e di distributori

automatici e sistemi di pagamento. A sua volta Altomatic ¢i ha fornito a condizioni

COPIA CONFORME Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’
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di mercato addoleitori ¢ servizi di revisione per distributori automatici i nostra

proprieta.

Alla data del 31/12/12 con lale societd controllata erano in essere le seguenti

partite Creditorie e Debitorie:

CREDITI FINANZIARI CREDITI COMMERCIAL TOTALE
SOGIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO > 1 ANNO
CONTROLLATA
Altomalic S.r.l. 61.986 651.986

DEBITI FINANZIARI DEBITI COMMERCIALI TOTALE

SOCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO > 1 ANNO
CONTROLLATA
Altomalic S.r.l, 4.860 4.860

La nostra Societd detienc la partecipazione totalitaria (100% del capitale sociale)
della Caffé Granduca Syl con sede in Collecchio (PR) che svolge attivitd di
supporto commerciale sempre nel settore della distribuzione automatica ed in

particolare nella zona della provincia di Roma.

Alla data del 31/12/12 con tale societa controllata erano in essere le seguenti

partite Creditorie e Debitorie:

CREDITI FINANZIARI CREDITI COMMERCIALI TOTALE
SOCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO > 1 ANNO
GONTROLLATA
Caffé Granduca
Sl 3.025 3.025

DEBITI FINANZIARI DEBITI COMMERCIALI TOTALE

SOCIETA' <1 ANNO >1 ANNO | <1ANNO > 1 ANNO
CONTROLLATA
Caffé Granduca
Sl 400.000 8.265 408.265

Il debito finanziario di Euro 400.000 si viferisce ad un finanziamento fruttifero di

interessi concesso alla nostra societa dalla stessa Caffé Granduca Srl.

COPIA CONFORME Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’
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[a nostra Societd detiene la partecipazione di maggioranza (75% del capitale
saciale) della Dist.Illy Srl con sede in Reggio Emilia (RE). Anche la Dist.Illy
svolge attivita di gestione di distributori automatici e nel corso dell’esercizio 2012
sono intercorsi rapporti commerciali regolati a condizioni di mercato, da ricondursi
essenzialmente in vendite da parte della nostra societd di prodotti per la
distribuzione automatica e di distributori automatici e sistemi di pagamento.

Alla data del 31/12/12 con tale societd controllata erano in essere le seguenti

partite Creditorie ¢ Debitorie:

CREDITI FINANZIARI CREDITI COMMERCIALI | TOTALE
SOCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO > 1 ANNO
CONTROLLATA
DisLHly S.r.l. 18.967 18.967

DEBITI FINANZIARI DEBITI COMMERCIALI | TOTALE

SOCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO > 1 ANNO
CONTROLLATA
DisLllly S.c.l. ) 0 0]

La nostra Socictd ha intrapreso nel corso dell’esercizio 2012 alcuni rapporti
commerciali con altre Societd controllate dalla D.A.EM. Spa. Tali rapporti,
regolati a condizioni di mercato sono da ricondursi essenzialmente in vendite ed
acquisti di prodotti per la distribuzione automatica, di distributori automatici ¢
sistemi di pagamento. A Demil Spa ¢ stato ceduto nel corso dell’esercizio 2010 il
ramo d’azienda relativo alla ex filiale di Viadana, Il debito di Demil nei confronti
della nostra societa a fronte di tale cessione & evidenziato (ra le partire creditorie.

Con fali Societa controllate dalla D.A.EM. Spa erano in essere alla data del 31

dicembre 2012 le seguenti partite Creditorie ¢ Debitorie:

CREDIT! FINANZIARI CREDIT| COMMERCIALI TOTALE
SOCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO > 1 ANNO
DEL GRUPPO
Modena Distributori s.r.l. 3.278 3.278
Eurcomtur S.rl 27.790 27.790
Demil S.p.A. 696.563 60.000 756,563

COPIA CONFORME Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’



Molinari S.p.A. — Relazione Amministratori - Bilancio al 31/12/2012

_;\mfgo Sl ' 167 157

Govi Srl. (collegata) | 964 964

DEBITI FINANZIARI DEBITI COMMERCIALI TOTALE

SOCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO > 1 ANNO
DEL GRUPPO
Demil S.p.A. 73.084 73.094

Punto 5) - Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

Non si registrano fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del presente bilancio,
Punto 6) - Eveluzione prevedibile della gestione

I primi mesi dell’esercizio 2013 sono trascorsi senza significative variazioni dei
prezzi unitari d’acquisto. Nel corso del primo trimestre 2013 abbiamo registrato un
leggero decremento dei ricavi di circa il 0,7% rispelto lo stesso periodo
dell’esercizio precedente. Contiamo nella seconda parte del 2013 di recuperare tale
dato riportandolo sugli stessi livelli del 2012, Nel primo trimestre 2013 abbiamo
registrato un’ulteriore e significativa diminuzione dei debiti finanziari.
Proseguiremo anche nel 2013 le iniziative volte a promuovere I’immagine
aziendale e amplieremo le occasioni di contatto con i clienti acquisiti e potenziali,
Punto 6) bis — Rischi finanziavi,

Rischio di credito

La Societd non evidenzia particolari criticitd in termini di vischio di credito in
considerazione della tipologia dell’attivitd aziendale e delle modalita di incasso dei
crediti.

Rischio di liquidita, di variazione dei flussi finanziari e dei tassi di interesse

La Societa ha in essere al 31 dicembre 2012 debiti finanziari per circa 5.540 mila
curo per la quasi totalitd negoziali a tasso variabile. [ debiti finanziari sono calati
rispetto al 2011 di c.a. 829 mila euro. [ flussi di cassa, le necessita di

finanziamento e la liquidita della Societa sono gestite con I’obiettivo di garantire

COPIA CONFORME Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’
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un‘efficace ed efficiente gestione delle risorse finanziarie e gli affidamenti
coneessi dal sistema bancario risultano piti che adeguati a far fronte alle esigenze
della Societd. Inoltre gli Amministratori non si attendono scadenze dei debiti
finanziari significativamente differenti da quelle previste contrattualmente.
Rischio di cambio
La Socictd non ¢ soggetta al rischio di mercato derivante dalla fluttuazione dei
cambi delle valute perché opera esclusivamente in un conlesto nazionale
Protezione dei dati personali
E’ in corso Pattivita e l'organizzazione aziendale volta a riscontrare il rispetto della
normativa sulla tutela e protezione dei dati personali, in particolare per quanto
concerne l'osservanza delle misure minime di sicurezza previste nel disciplinare
tecnico allegato B al D.Lgs. 30/06/2003 n.196.
Conclusioni
Per quanto attiene I'utile di esercizio 2012 di € 560.077 proponiamo che venga
interamente destinato alla riserva straordinaria.
Lemignano, li 31 marzo 2013

Gli Amministratori

Coghi Luigi

I | e T

|
l

Il Sottoseritto firmatario digitale dichiara, ai sensi degli arit. 47 e 76 del D.P.R. 445/2000,
che il presente documento costituisce copia corrispondente ai documenti conservali presso
la saciela.
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Molinari S.p.A.

Sede In Collecchio Loc. Lemignano Str. Antolinl, n°20
Codice Fiscale 01809270349
Caplfale soclale Euro

Interamenta versalo
Isc. R.I. 01809270349 - Iscr. R.E.A. n. 180138
BILANCIO AL
31 dicembre 2012
STATO PATRIMONIALE - ATTIVO 31-dic-2012 31-dic-2011
B) IMMOBILIZZAZIONI:
! Imnichilizzazion! Immatertali:
3)  diritli di brevetto indusidale e diritti di utilizzazione delle opere delfingegno 1.632 3424
4} concesslonl, l'cenze, marchi e dintl sim?i 728 1.002
5) awiamenlo 1.230.750 1.480.710
7) allre 26.362 60.117
Tolale 1.269.472 1.545.043
] Immohilizzazioni maleriali:
1) tereni e fabbrical 3.781.231 3915490
2) impianli e macchinario 1.931.030 2.093.539
3) allrezzalure induslrali e commerdiali 323610 300939
4) altibenl 3.088 413
Tolale 6.038.959 6.310.381
i Immobilizzazloni finanziarie:
1) Partecipazioniin:
a)  imprese conbollate 771.240 1.117.895
b)  Imprese collegate 1.721.467 1.712.887
d)  allreimprese 340 340
Tolale 2493.047 2.831.122
Tolale Immobilizzazioni 9.791.478 10.686.546
C) ATTIVO CIRCOLANTE 31-dlc-2012 31-dle-2011
! Rimanenze:
1} malerie pime, sussidiarie e di consumo 144.125 168.0514
4} prodolti finiti @ merci 489.492 523.968
Tola'e 633.617 692.019
it Crediti: Eslgibii ollre lesercizio successivo
31-dic-2012 3H-dic-2011
1) verso ciienti - . 205.957 370930
2)  versoimprese controllale - §3.978 63.048
3) versoimprese collegate - 964
4)  verso conlrotianti 61.669 61.669
4bis)  tributari . 401.584 292,552
4ter) Imposte anlicipate 143.702 109.407
5) versoalld 66.944 425.758 731,617 852.448
Tola'e 128.613 425.758 1.719.471 1.688.385
»‘h' Allivita’ finanziarfe, che non cosliluiscono
immabilizzazioni:
6) alld litoli 20.711 10.119
Tola'e 20711 10.119
v Disponibilila' Fiquide:
3) danaro ¢ valoriIn cassa 69.522 50177
Tola'e 69.522 50177
Totale atlivo clrcolante 2443.321 2.440.700
D} RATEI E RISCONTI:
ratel e risconti altivi 51.087 26.930
Tolale ratel e risconli 51.087 26.930
TOTALE ATTIVO 12.285.886 13.154.176
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO 31-dic-2012 31-dic-2011
A) PATRIMONIO HETTO:
/ Capilale soclale 200,000 200.000
n Riserve di rivaiulazione 1.375.801 1.375.801
v Riserva legale 40.000 40.000
- Riserva straordinaria 792547 969.528
X Ulite (perdita) deliesercizio 560.077 323.019
Tolale palidfmonio nello 2.958.425 2.808.348
B) FONDI PER RISCHI E ONERY:
2) perimposla 417.383 432,443
Totale fondl per tischi e oneri 417.383 432,443
G) TRATTAMERTO FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 538.865 487.725
D) DEBITE Esigibili ollre lesercizio successivo
31-die-2012 31-dic-2011
4)  debiti verso banche 2410197 3.142.673 4.751.408 5.541.802
6)  debiti verso alli firanzialor 456.695 481.846 797.829 826.881
7)  debitiverso fornitori - - 1.318.043 1,202,061
9)  debiti verso imprese conlrollale . - 413.125 453475
10)  debiti verso imprese collegale - e
11)  debili verso conlrelfanti - . 42480 54.219
12)  debili tibulard . - 76.843 56.373
13)  debiti v/ Istituli previd, e slcurezza sociale - - 90.998 08.636
14)  altd debiti 351.856 600.225,00 855.526 1.077.816
Tolale debill 3.218.748 4,224,745 8.355.252 9.311.262
E) RATE!{ E RISCONTI
ratel e risconli passhvi 5.961 14.398
Tolale ralei e risconli 5961 14.398
TOTALE PASSIVO 12.285.886 13.154.176
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CONTI D'ORDINE 31-dlc-2012 31-dle-2011
A) GARANZIE PRESTATE:
1) alerzi:
a) fidejussioni
Totale _
2) almprese conlrollale:
a) fdejussioni 770500 1.185.500
Tolale 770,500 1.185.500
3) almprese collegale;
a) fidsjussioni
Totale
Totale garanzle prestate 770,500 1.185.500
8) ALTRI CONTID'ORDINE
- Canonl dileasing a scadere
Tolale alld conti d'ordine
TOTALE CONTI D'ORDINE 770.500 1.185.500
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CONTO ECONOMICO 31-dic-2012 31.dic-2011
A) {+) VALORE DELLA PRODUZIONE:
1) ficavi del’e vendite e delle prestazioni 8.067.598 8.691.119
2) variazionl del'e imanenze di predotli In corso di lavorazione, semfavorali e finit -34.476 -92.286
Alfr ricavi e proventi 591.597 948.652
ContribuliIn conlo esercizio -
Tolale 9.424.719 9.547.495
B) (-) COSTI DELLA PRODUZIONE:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci -3.333.999 -3.729.037
7) persenizi -2.241.702 -2.099.427
8) per godimento di benl di lerzi 2840 -2.940
9) peril personale:
a) salarie slipendi -1.161.761 -1.153.468
b) oneri soclali -376.516 -373.666
¢) lraltamenfo difine rapporlo -95.739 -34.553
e) alld cosli -65.027 -66.781
10) ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamenio delie immobilizz. immateriali -285.571 -286.725
b) emmoramenlo delle immobilizzazioni malerali -905.060 -804.916
¢) alire svalufazloni delle immobifizzaziont
d) svalulazioni dei crediti compresi nelisfivo circolanle e delle disponibilita’ iquide 3.044 -2.886
it) vanazioni delle imanenze di malerig prime, sussidiarie, di consumo e merci -23.928 6.097
i4) oneri divers! di geslione -102.925 -111.6594
Tolale 8.598.271 -8.819.896
(A -B) DIFFERENZA FRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE 826.448 727.599
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
15) (1) provenli da parlecipazion:
a) Inimprese conlrollale 400.000 51.000
b) Inimprese collegale 80.000
16) (+) altr proventi finanzlan:
d) proventi divers! dal precedenti;
verso leral 78 353
17) (-} interessi e allri oner finanaiar:
a)  versolerzi -192.543 -204.890
Tolale 287.535 -163.637
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
18) (+) rivalulazioni:
a) diparlecipazioni
19) (-} svalutazionl:
a) diparedpazioni -346.655
Tolale dele retlifiche -346.655
E) PROVENTI E {ONERI) STRAORDINARI
20) {#) proventi straordinari:
a) provenli 61.669 9617
by plusvalenze da alienazioni immobilizzazioni
Totale delle partile skraordinarie 61.669 9617
Risultato prima delle Imposle 828.997 583,679
22) (-} Imposte sul reddilo dell'eserclzio:
a) correntl -318.274 -307.876
b) differite 49.354 47.216
Tolale imposte sul reddilo -268.920 -260.660
) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 560.077 323.019

Lemignano, 31 marzo 2013

{i Conslglio di Amminisirazlone
Domenlco Berefti
Lulgl Coghl
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Sede In Collecchlo Loc. Lemlgnano Str. Anlolinl, n°20
Codice Fiscale 01809270349
Capltale soclale Euro
200.000
Interanentle versalo
Isc. R 01809270349 - Iscr. RE.A. n. 180138

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO CHIUSO IL

31 dicembre 2012

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO D'ESERCIZIO

1)

2)

CRITERI DI FORMAZIONE

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile in vigore al 31
dicembre 2012, ed ¢ costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico ¢ dalla nola integrativa,
redatia ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effelli dell'articolo
2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

Conformemente a quanto previsto dall’art. 223-undecies del D, Lgs. N°6/2003 il bilancio d’esercizio
della Societa chiuso al 31 dicembre 2012 & slato redatto secondo le disposizioni normative previste da
tale Deereto, La Nota Integrativa ha la funzione di fornire Pillusirazione, Ianalisi ed, in taluni casi,
un’integrazione dei dati di bilancio; contiene le informazioni richieste dall’art, 2427 C.C., da altre
disposizioni del D.Lgs. 127/91 o da alire leggi precedenti. Inoltre, vengono fornite tutte le informazioni
complementari ritenute necessaric a fornire una rappresentazione veritiera e correlta, anche se non
richieste da specifiche disposizioni di legge. Laddove siano state operate delle diverse classificazioni
delle poste di bilancio rispetto a quanto operato nell’esercizio precedente, sono stale apporlate le
necessarie riclassifiche al prospetto di bilancio del precedente esercizio e la presente nola fornisce tulte
le informazioni necessarie ai fini di un corretto confronto tra le voei.

CRITERI DI VALUTAZIONE

a)

Criteri generali
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I criteri utilizzati nella redazione del bilancio sono conformi alle disposizioni legislative vigenti
precedentemente citate, integrate ed interpretate dai Principi Contabili emessi dai Consigli Nazionali dei
Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili e revisionati dall'Organismo Italiano di Contabilita
("OIC™). | criteri utilizzati nell'esercizio test¢ chiuso non si discostano da quelli utilizzati per la
redazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei
medesimi principi. La valutazione delle voci di bilancio ¢ stala fatta ispivandosi ai criteri generali della
prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuazione dell' attivitd. Al fini delle
appostazioni contabili, viene data prevalenza alla sostanza economica delle operazioni piuitosto che alla
loro forma giuridica; per quanto riguarda le attivitd finanziaric esse vengono contabilizzale al momento
del regolamento delle stesse. Gli utili sono inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura dell’
esercizio, mentre si tiene conto dei rischi e defle perdite anche se conosciuti successivamente. Gli
elementi eterogenci ricompresi nelle singole voci del bilancio sono stati valutati separatamente. Gli
clementi patrimoniali destinati ad essere utilizzali durevolmente sono stati classificati tra le
immobilizzazioni.

Alla presente nota integrativa sono allegati, al fine di consentire una migliore comprensione del bilancio,
i seguenti documenti:

- Stato patrimoniale riclassificato;

- Conto economico riclassificato;

- Rendiconto finanziario,

I fatti di rilievo successivi alla chiusura dell’esercizio sono riportati nella relazione sulla gestione e si
intendono qui richiamati,

Ai sensi dell’art, 27, comma 5, del D. Lgs. 9 aprile 1991 n. 127, si comunica che la Societd non ha
redatto il bilancio consolidato per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 non essendo soggetia a tale
obbligo in quanto:

- non ha emesso titoli quotati in borsa;

- & controllata da D.A.EM. S.p.A.in virtit del possesso del 78% del capitale sociale di Molinari S.p.A

- D.A.EM. S.p.A. ha l’obbligo di redazione del bilancio consolidato.

Gli azionisti di minoranza non hanno richiesto la redazione del consolidato almeno sei mesi prima della
data di fine esercizio.

1 bilancio consolidato della controllante ¢ assoggettato a revisione contabile ai sensi dell'art. 2409-ter
C.e.

b) Rettifiche di valore e riprese di valore

1l valore dei beni materiali ¢ immateriali la cui durata utile & limitata nel tempo ¢ rettificato in
diminuzione attraverso lo strumento dell'ammortamento. Gli stessi beni e le altre componenti dell'attivo
sono svalutati ogni qualvolta si sia riscontrata una perdita durevole di valore; il valore originario ¢
ripristinato nella misura in cui si reputi che i motivi della precedente svalutazione siano venuli meno. Le
metodologie analitiche di ammortamento e di svalutazione adottate sono descritie nel prosieguo della
presente nota integrativa.

c) Rivalutazioni

Nel corso dell'esercizio non sono state effettuate rivalutazioni.

d) Deroghe

Nel presente ¢ nei passali esercizi non sono state operale deroghe ai criteri di valutazione previsti dalla
legislazione sul bilancio d'esercizio.

1 principi ed i criteri pite significafivi sono i seguenti:
S
2 e \ / .

e) IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
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Sono iscritte al costo di acquisto o di preduzione. Nel costo sono compresi gli oneri accessori.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutala; se in esercizi successivi vengono meno i
presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario, rettificalo dei soli ammortamenti.

Le licenze, i marchi e i brevetti sono iscitti in bilancio al costo di acquisizione e sono ammortizzati in
modo sistematico in conformitd al periodo di utilizzazione stabilito da contratto.

Gli avviamenti sono relativi a rami d'azienda acquisiti e sono ammortizzati in un perido pari a 10 anni.
Tra le altre immobilizzazioni immateriali sono ricomprese le seguenti voci cosl ammortizzate: oneri
sostenuti per beni di terzi (16,67%), oneri pluriennali per la stipula di mutui decennali (10%) , oneri per
I' acquisto di rami d'azienda (15%).

f) IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E AMMORTAMENTI

Le immobilizzazioni sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivi degli oneri accessori.
Gli oneri relativi a finanziamenti specifici sono inclusi solo fino al momento dal quale i beni possono
essere wlilizzati. Il valore di costo viene rellificato in aumento solo in conformitd ad apposite leggi
nazionali che permettano Ia rivalutazione delle immobilizzazion.

Gli ammortamenti sono calcolati con riferimento al costo, eventualmente rivalulato, in mado sistematico
in funzione della residua possibilita di utilizzazione. Le immobilizzazioni il cui valore economico alla
chiusura dell' esercizio risulli durevolmente inferiore al costo ammortizzato secondo i criteri gid esposti,
vengono svalutate fino a concorrenza del loro valore economico.

Le spese di manutenzione ordinaria sono addebilate integralmente al conto economico. Le spese di
manutenzione di natura incrementativa sono atiribuite al cespite a cui si riferiscono ed ammortizzate in
funzione della residua possibilitd di utilizzazione del cespile stesso.

Le aliquote di ammortamento utilizzate, invariate rispetto all'esercizio precedente sono le seguenti:

terreni e fabbricati
- fterreni -
- fabbricati civili 3,00%
- fabbricati industriali 3,00%
- coslruzioni leggere 10,00%
implanti e wacchinario
- distributori 15,00%
- allrezzatura di corredo 15,00%
- sistemi inc.pag. e rilev.dati 15,00% 20,00%
attrezzature industr, e commereiali
- alirezzatura varia e minula 15,00%

mobili e macchine d'ufficio 12,00%
- macchine d'ufficio elettroniche 20,00%
- automezzi 20,00% 25,00%
- elaboratori elettronici 20,00%
altri beni
- altri beni 30,00%

|

=< )
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Nell'esercizio in cui il cespite viene acquisito 'ammortamento viene ridotio forfettariamente alla metd,
nella convinzione che cid rappresenti una ragionevole approssimazione della distribuzione temporale
degli acquisti nel corso dell'esercizio.

g) IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
- PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE E COLLEGATE
Le partecipazioni in societd controllate e in societd collegate che costituiscono inmmobilizzazioni sono
valutate secondo il metodo del costo, reltificato in diminuzione per perdite durevoli di valore.

Nell'esercizio in cui le condizioni per la svalutazione vengono meno viene ripristinato il valore
precedente alla svalutazione.

« ALTRE PARTECIPAZIONI E TITOLI IMMOBILIZZATT
Le altre partecipazioni ed i titoli sono valutati al costo. Nel caso di perdite durevoli di valore, derivanti
anche dalle quotazioni espresse dal mercato per i titoli quotali, viene effettuata una adeguala

svalutazione ¢ nell'esercizio in cui le condizioni per la svalutazione vengono meno, viene ripristinato il
valore precedente alla svalutazione.

- AZIONI PROPRIE

Alla data del 31/12/12 ¢ del 31/12/11 non visullano essere in carico azioni proprie.

h) RIMANENZE
- MATERIE PRIME, PRODOTTI IN CORSO DI LAVORAZIONE E PRODOTTI FINHTI

Le rimanenze sono valutate al minor valore tra il costo di acquisto o di fabbricazione, comprensivo degli
oneri accessori, ed il valore di presunto realizzo desumibile dall'andamento del mercato. Le giacenze di
articoli obsoleti 0 a lento rigiro sono svalutate tenendo conta delle possibilita di utilizzo e di realizzo.

La configurazione di costo adottata & quella del costo medio ponderato di esercizio.

Il valore netto di realizzo viene deferminato in base al prezzo netto di vendita decurtato sia delle
eventuali spese di fabbricazione ancora da sostenere che delle spese dirette di vendita,

i) CREDITI
1 crediti sono esposti al loro presunto valore di realizzo. Tale valore & ottenuto mediante svalutazione

diretta dei credii stessi effettuata in mado analitico per le posizioni pitt rilevanti ¢ in modo forfettario per
le altre posizioni,

i ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI

Alla data del 31/12/12 e del 31/12/11 non visultano in essere attivitd finanziarie che non costiluiscono
immobilizzazioni,

k) RATEI E RISCONTI

Il principio della competenza temporale viene realizzalo per mezzo della appostazjone di Ratei e
Risconti atlivi e passivi.
|

\ @
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q)
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FONDI PER RISCHI E ONERI

Vengono stanziati fondi rischi nel passivo dello stato patrimoniale allo scopo di coprire le passivitd
potenziali a carico della socield la cui manifestazione viene giudicata probabile, secondo stime
realistiche della loro definizione.

IMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte correnti sono stanziate secondo le aliquote e le norme vigenti in base ad una realistica
previsione del reddito imponibile, tenendo conto delle eventuali esenzioni,

1l debito per imposte ¢ rilevato alla voce “Debili tributari” al nefto degli acconti versati per quanto
rignarda i debiti per I'lrap, mentre, per effetto dell’adesione della Societd al regime di tassazione del
consolidato nazionale (Decreto Del Ministro dell’Economia e delle Finanze 9 Giugno 2004), 1’eventuale
debito per imposta Ires viene rilevato nella voce “Debiti verso imprese controllanti”, al netto
dell’acconto versato, che viene pure trasferito alla controllante unitamente alle ritenute d*acconto subite.
Nella determinazione delle imposte di competenza, per il principio n. 25 del CNDC e CNR, devono
essere recepite le imposte che, pur essendo di competenza di esercizi futuri, sono esigibili con
riterimento all'esercizio in corso (imposte anticipate) e quelle che, pur essendo di compelenza
dell'esercizio, si renderanno esigibili solo in esercizi futuri (imposte differite). Tali imposte, differite ed
anticipate, vengono determinate sulla base delle differenze temporanee tra i valori di iscrizione nello
stato patrimoniale delle atlivith ¢ passivita ed i relativi valori riconosciuti fiscalmente, conteggiate ogni
anno sulla base delle aliquote in vigore al momento in cui si originano le differenze (emporanee,
portando adeguati aggiustamenti in caso di variazione delle aliquote.

Le attivita derivanti da imposte anticipate non vengono rilevate se non vi & ragionevole certezza di
conseguire in futuro redditi imponibili fiscali e quindi la possibilitd di recuperare I'intero importo delle
imposte anticipate.

Le allivita per imposle anticipate se esistenti vengono indicate in un’apposita voce tra i crediti dell'attivo
circolante (voce C. 114 ter), mentre le passivila per imposte differite sono state accantonate in apposili
fondi per imposte (voce B.2),

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

L' accantonamento corrisponde all'importo integrale defle competenze maturate a favore dei dipendenti
in virth delle norme vigenti.

DEBITI
[ debiti sono rilevati al valore di estinzione.
RISCHI, IMPEGNI, GARANZIE

Gli impegni e le garanzie sono indicati nei conti d' ordine al loro valore contrattuale. 1 vischi per i quali la
manifestazione di una passivitd ¢ probabile sono descritti nelle note esplicative ed accantonati secondo
crileri di congruita nei fondi rischi. I rischi per i quali la manifestazione di una passivith & solo possibile
sono descrifti nelle note esplicative, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi, secondo i principi
conlabili di riferimento,

Non si tiene conto dei rischi di natura remota,

RICONOSCIMENTO DEI RICAVI

I ricavi per vendite di prodotti sono riconosciuli al momento del trasferimento della proprietd, che
normalmente si identifica con la consegnia o la spedizione dei beni. [ ricavi di natura finanziaria vengono
riconoseitili in base alla competenza temporale.

IMPORTI ESPRESSI IN VALUTA
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Non esistono crediti e debiti né voci di costo o ricavo espressi in valuta.

s) CONTRATTI DI LOCAZIONE FINANZIARIA
1 beni acquisiti tramile contratti di leasing vengono contabilizzati, come previsto dalla normativa vigente,
secondo il metodo patrimoniale. In base a tale metodologia il conduttore dei beni in leasing impula al
Conto Economico i canoni di competenza di ciascun esercizio ed iscrive i beni in locazione nell'attivo
dello Stato Patrimoniale solo dopo aver esercitato il diritto di riscatlo.
Qualora dovessero essere poste in essere operazioni di locazione finanziaria che comportano il
trasferimento alla Societd della parte prevalente dei rischi ¢ dei benefici inerenti ai beni che ne
costituiscono oggetto, queste vengono commentate in Nota Integrativa come previsto dall’art, 2427 n.22

Ce.

Analisi delle voci di bilancio:

ATTIVO

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

Alla data di chiusura dell'esercizio non erano in essere credili verso soci per versamenti ancora dovuli.

B) IMMOBILIZZAZIONI

I - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Il costo storico delle immobilizzazioni immateriali all'inizio e alla fine dell'esercizio ¢ cosi composto:

3n2i2012 31122011
(Ammoramenli ¢ (Ammorfamenti e

CATEGORIE Coslo Decrementi) Valore netlo Coslo Decrementi) Valore nello
costi dl implanto e di ampliamento
costi ricerca, sviuppo e pubblicita’ 41.541 41.641 41,541 -41.541
dintti brevello Industiale e didti di
ulilizzazione opere dellingegno 59.049 -58.317 1.632 59.599 -56.475 3424
conc., licenze, marchi e dfritl simli 5022 -4.294 728 5.022 -3.930 1.092
awviamenlo 3.115.943 -1,885.193 1.230.750 3.115.043 -1.635.233 1.480.710
immobilizzazion! in corso e acconti
altre 451.713 -425.351 28.362 451.713 -391.596 60.117

TOTALE 3.674.168 -2.414.695 1.259.472 3673818 -2428.775 1.545.043
1 movimenti intervenuti nella consistenza delle singole voci sono i seguenti:

SALDO Rivalutaz. Ammorla- SALDO

CATEGORIE 311212011 Inccementl (Svalulaz.) Decrementi mento 31122012
cosli diimplanto e di ampliamenlo
cosll ricerca, sviuppo e pubblicita’
dirilti brevello industria'e e distti di
utilizzazlone opare dellingegno 3124 -1.492 1.632
cane., licenze, marchi e dinlli simili 1.092 -364 728
awiamenlo 1.480.710 -249.960 1.230.750
inmmobllizzazioni in corso e acconti
altre 60.117 -33.755 26362
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TOTALE 1.545.043 285571 1.259.472
Gli avviamenti sono stafi iscritti nel corso dei passati esercizi con il consenso del collegio sindacale.
I - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
I movimenti intervenuti nel corso dell'esercizio, con riferimento al costo storico delle inumobilizzazioni, sono i seguenti:
COSTO SALDO Alld SALDO
311220114 Incrementi Rivalulazionl Wovimenli (Alignazioni) 31122012
terreni e fabbricali
lerreni 767.548 767.548
fabbricali civili
fabbricali industriali 4.526.491 2126 4528617
coslruzioni leggere
5.294.039 2126 5.296.165
implanli @ macchinario
disbibutori 6.313.541 533.000 -475.393 6.371.238
altrezzalura di corredo 183.295 19.602 -1.972 200925
sisteml Inc pag. e ri'ev.dali 1473.7142 22509 1.496.251 ‘
7.970.578 575.201 -477.365 8.068.414 ‘
allrezzalvre indusly. e commerciali
allrezzatura varia e minula 150661 17.914 -1.650 166.925 |
mobifi e macching d'ufficlo 104.693 4,250 108.943 |
macchine d'ufficio eleltroniche 150.907 4,182 -32.146 122.943
aulomezzi 545,593 112,892 -69.528 588.957
elaboraton eletlrenici
951.854 139.238 -103.324 087.768
allri beni
benl divalere fino a 516,46 euro
alri beni 50.583 3633 54.216
| 50.583 3633 54.216
Tolale | 14.267.054 720198 I I 580,660 | 14.406.563 |

[ movimenti intervenuti nel corso dell'esercizio, con riferimento agli ammortamenti delle immobilizzazioni, sono i seguenti:

AMMORTAMENT! SALDO Quola di Al SALDO
311242014 Ammorlamento Svalulazione Movimenli {Alignazioni) 311272012
lerreni @ fabbricali
terreni
fabbricali civiti
[abbricati industdali 1.378.550 136.384 1.514.934
coslruzionileggere
1.378.650 136.384 1.5614.934
Impianti e macchinario
dislributori 4.428.301 584.095 -394.363 4.618.033
allrezzalura di corredo 148.094 12.003 -1.007 159.080
sistemiing.pag. e nlev.dati | 1.300.642 59.619 1.360.261
5.877.037 655.717 -395.370 6.137.384
alfrezzalure Induslr. e commerciali
altrezzalura varia e minuta 99.916 13.630 113,546
mobili e macchine d'ufficio 93.028 3.218 96.246
macchine d'ulficlo eletlroniche 138.282 7.472 -32.074 113.380
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avtomezzi 319.690 87.981 -66.685 340.986
elahoratori elslbronicl
650.916 112,001 08,759 664.158
ailri beni
beni di valore fino a 516,46 euro
altd beni - 50.170 958 51.128
50.170 958 51.128
Tolale [ 7956673)_ 905.060) 1 I 404,129 8.367.604 |

1 movimenti intervenuti nel corso dell'esercizio, con riferimento al v

alore netto contabile delle immobilizzazioni, sono i seguenti:

VALORE NETTO SALDO Rivalulazionl (Ammortamenli SALRO
311272011 Incrementl e alti movimenll e svalulazioni) {Atignazioni) 3111272012
terreni e fabbricali
lerreni 767.548 767.548
fabbricali civili
fabbricali industriali 3.147.841 2,426 -136.384 3.013.683
costruzioni leggere
3915489 2126 -136.384 3.781.231
impianli @ macchinario
distibulon 1.885.240 533.020 -584.085 81,030 1.753.205
allrezzalura di corredo 35.201 19.602 -12.003 085 41.835
sistemi inc.pag, e rilev.dali 173.100 22.509 -59.619 135990
2.093.541 675.201 -6596.717 -81,995 1.931.030
allrezzalure industr. e commerciali
. altrezzatura varia e minula 50.745 17.914 -13.630 -1.650 53.379
mobiii e macchine d'ufficio 11,665 4.250 3218 12.697
macchine d'ufficio gleflroniche 12,625 4,182 -7.172 12 9,563
automezzi 225903 112.892 -87.981 -2.843 247.971
elaboralor e'ellrenici
300.938 139.238 -112.001 -4.565 323,610
a'tri beni
benidivalore fino a 516,46 euro
alld beni 413 3.633 958 3.088
413 3.633 -958 3.088
Tolale [ 6310381 720.198 -805.060 -86.560][ 6.038.95915]

Gli investimenti effettuati nell'esercizio 2012 hanno riguardato il potenziamento e I'ampliamento delle infrastrutture tecniche ed
in particolare I'sequisto di distributori automatici, sistemi di incasso ¢ pagamento ed automezzi necessari per lo svolgimento

dell'attivita aziendale.

[ decrementi si riferiscono principalmente
complessivamente hanno determinato il realizzo di plusvalenze pari ad Buro 48.776 e di minusvalenze p

RIVALUTAZIONI MONETARIE

Nel corso dell'esercizio non sono slate effettuate rivalutazioni sui beni nel patrimonio della societd.

ad alienazioni di distributori automatici ad altre societd del Gruppo che
ari ad Buro 12.593,

SALDO Allri SALDO
311212011 Incremenli (Decrement) \ovimenti 3111212012

Rivalutazioni monetario
lerren e fabbricall 1.607.453 1.607.453
impianli e macchinario 229.827 8.044 237.871
Rivalutazionl economiche
lerreni e fabbricati
implanti e macchinario

Tolale 1.837.280 8.044 1.845.324
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i - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

1) PARTECIPAZIONI

Si forniscono le seguenti informazioni relative alle partecipazioni detenute direttamente o indirettamente.

Pariecipazioni in imprese confroliale

Capilale Patrimonio % Valore gi

Denominaziene Sede sociale neflo Risultato posseduta bilancio
Altomatic S.¢1. {contellala) Ligonchio (RE) 50.000 141.962 12.755 51,00% 25500
Gaffé Granduca S.r.l. (conUollala) Collecchlo (PR) 110.000 197.083 1.239 100,00% 198.016
Distlily S.¢). (contro'lata) Regglo Emilia (RE) 50.000 204.944 27.356 75,00% 547.724
544,889 41.350 771.240

Partecipazionl In alire Imprese collegate

Capitale Palimonio % Valore di

Denominaziong Sede soclale nello Risultalo possedula bilanclo
Govi S.r.l. (collegata) Motteggiana (14N) 100.000 3.867.597 89.195 20,00% 1.721.467
3.867.597 89.195 1.721.467

DIFFERENZA FRA COSTO PATRIMONIO NETTO

La differenza fra il valore di carico delle pariecipazioni e il valore del patrimonio nello di ciascuna partecipata & riassunta e
motivala nella seguente tabella;

Valore Frazione Giustificazione differenza positiva Va'lore del
di carico P. N. contabile Differenza Immobili Awlamenlo Palrimonio Nelfo Dilferenza
Imprese del grippo D.AEH.
Altomalic S.r.l. {conlrollala) 26,500 72401 46,901 72401 -16.901
Callé Granduca S.¢.1. {controll 198.016 197.983 33 33 197.283 33
Distllly S.r.l. {controliata) 547.724 153.708 394.016 324.016 1563.708 384016
771.240 424.092 347.148 394.049 424.092 347.148
Imprese collegale
Govi S.rl. {colegala) 1.721.467 773519 947.948 947.948 773519 247.948
1.721.467 773519 047.948 947.948 773519 947.248
Tolale | 2.492.707 | 1.197.611 | 1.295.096 | | 1.341.997 | 1.197.611 | 1.295.096

Le dificrenze posilive tra valore di carico della partecipazione e la frazione di patrimonio netto contabile relative alle societa
sopra indicate non sono attribuibili a perdite durevoli di valore in considerazione delle prospettive reddituali di tali societd e
tenendo confo dei valori di mercato attribuibili a tali societa in base al numero delle erogazioni generate.

In particolare:

- La Dist.Illy S.r.l. di Reggio Emilia ha ottenuto quest'anno una conferma della gia buona reddittivith e per i prossimi esercizi
prevediamo ulteriori miglioramenti.

- L’acquisizione di Govi S.r.l. (effettata nell'esercizio precedente) evidenzia un avviamento riconoscinto ai venditori in
considerazione dei futuri andamenti economici previsti per lale societd ed in linea con le attuali valutazioni di mercato presenti
nel seltore.

Inoltre nel corso dell'esercizio 2012 le societd Govi Srl ¢ Cafté Granduca Srl hanno distribuito a Molinari Spa riserve
rispettivamente per Euro 80.000 ed Eurae 400.000, Tali importi sono stati iscritti nel conto economico 2012 nei proventi
finanziari.
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Di seguito sono riportati la composizione del costo relativo a ciascuna partecipazione, le rivalutazioni e svalutazioni effettuate e i

movimenti intervenuti nell'esercizio.

[MIA0BILIZZIONI FINANZIARIE - COMPOSIZIONE SALDO

PARTECIPAZION! 31/12/2012 31/12/2011
COSTO VARIAZIONI V.BILANCIO COSTO VARIAZIONI V.BILANCIO

IMPRESE DEL GRUPPO D.A.EM.

Altomatic S.r.. (controllata) 25.500 25500 25500 25.500

Govi S.rl. (col'egala)

Caffé Granduca S.r.l. (conlrollala) 544,671 -346.655 198.016 544.671 544671

Distliiy S.rk. {conlrollala) 547.724 547.724 547.724 547,724
TOTALE 1.117.895 -346.655 771.240 1.117.895 1.117.895

{MPRESE COLLEGATE

Govi S.r.l. (collegata) 1.712.887 8.560 1.721.467 1.712.887 1.712.887
TOTALE 1.712.887 8.580 1.721.467 1.712.8687 1.712.887

ALTRE IMPRESE

CONA 5 5 5 5

Alre 335 335 335 335
TQTALE 340 340 340 340

IMMOBILIZZION! FINANZIARIE - MIOVIMENTI

PARTECIPAZIONI SALDO MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO SALDO

311272011 INCREMENTI (ALIENAZ)  RIVALUT.(SVAL) ALTRIMOVIM. 311122012

[1APRESE DEL GRUPPQ D.A.EH,

Al'omatic S.rl. {conlrollata) 25.500 25.500

Calfé Granduca S.r.l. (conlroilata) 544,671 -346.655 198.016

Distilly S.1.1. (controlata) 547.724 547.724
TOTALE 1.117.895 -346.655 771.240

[MPRESE COLLEGATE

Govi S.rl. {cotlegata) 1.712.887 8.580 1.721.467
TOTALE 1.712.887 8.580 1.721.467

ALTRE IMPRESE

CONAI 5 5

Allre 335 335
TOTALE 340 340

Nel corso dell'esercizio & stata svalutata la partecipazione in Caffé Granduca Srl al fine di adeguare il valore della partecipazione

a quello del patrimonio nefto delia societd.
Lincremento del valore della partecipazione in Govi ¢ da ricondursi ad oneri relativi alle consulenze prestate da professionisti e

relative all'acquisizione della quota del 10% della societd effetiuata nel precedente esercizio.

2) CREDITI

Non esistono crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie.

C) ATTIVO CIRCOLANTE
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I - RIMANENZE

L'analisi delle rimanenze di materie prime ¢ la seguente:

Materie prime, sussidiatle, di consumo | 322012 311122011]  Vadazione [ Variazione %
Prodoly per dislibulori
Ricambl per distributor 139,616 160.780 21174 -13,17%
Matertali accessor per distibutor 2.509 5.251 2,752 -52,31%
Materiala vario 2,000 2.000
meno: fondo svalulazione

| 144125 { 166.051 | -23.926 | -65,48%
L'analisi delle rimanenze di prodotti finiti & la seguente:
Prodotti finili ¢ merci [ 31122012 | 311212011]  Varazione | Varlazione %
Prodotto per distributon 489.492 §23.968 -34.476 -6,58%
meno: fondo svalulazione |

I 489,402 ] 523.938 | 34478 | 6,58%

Le rimanenze sono valutate secondo il metodo del costo medio ponderato cilato nella prima parte della presente Nota Integrativa,
In considerazione della elevata rotazione delle scorte fa valutazione adottata non differisce in maniera significativa rispetto a

quella dei costi correnti,

In considerazione della tipologia dell'atlivita svolta dalla Societd, le rimanenze di magazzino non evidenziano al 31 dicembre
2012 la necessita di appostare fondi svalutazione per eventuali fenomeni di obsolescenza efo lento rigiro.

Il - CREDITI

Il saldo clienti & cosi composto:

| 311212012 | 31/122011]  Variazione | Variazione %

Clienti per somministrazion 103.223 134.442 -31.219 -23,22%
Alti clienti 192,811 238.593 45,782 -19,19%
Creditiin conlenzloso 1.837 1.838 -1 0,05%
Crediti per interessi di mora
meno: fondo svalutazione credil -1.914 -3.943 2029 -51,46%

Tolale | 295.957[ 370,930 74973 -20.21%)
11 fondo svalutazione crediti copre interamente i crediti incagliati ¢/o passati al legale per il recupero,
CREDITI VERSO IMPRESE DEL GRUPPO
I crediti verso le imprese del gruppo sono analizzali come segue:

CREDITI FINANZIARI GREDITI COMMERCIALI TOTALE
<1 ANNO > 1ANNO <1 ANNO > 1ANNO

CAPQGRUPPO:
D.AEM. Sp.A. {conliolante) | ] I [ 61.669 | 61.669
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IMPRESE CONSOCIATE:

Demil S.pA.

Amigo S.rl

Modena Dislibulor S.r.l.
Allomatc S.r.l. {controllala)

Govi S.r.l. {co'egala)

Caffé Granduca S.r.l. (conkollata)
Eurcomlur S.rl.

Dist.llly S (conlretiata)

696,563 60.000 756.563
157 157
3218 3278
61.986 61.986
984 954
3025 3025
27.190 27,790
18.967 18.967
812.730] 121669 934.399

ANALISI DEI CREDITIIN BASE ALLA SCADENZA

Il seguente prospetto evidenzia, per ciascuna voce di bilancio relativa a crediti, gli importi suddivisi per fasce di scadenza.
Quando & ragionevole prevedere che le date di incasso effettivo dei crediti si discosti in modo rilevante dalla data contrattuale,
nella classificazione si tiene conto dei termini previsti realmente.

ATTIVO CIRCOLANTE
Credii;
verso clisnti
verso imprese conliollale
verso imprese collegale
verso controtiani
verso alld, dbulari e imposte anticipale

3122012 31712120114
Importo del crediti scadente Importo dei credili scadente
Entro Da1ab5annl Olve Enlro Daiabannl Qilre
1 anno 5 anni 1 anno 5 anni
205.957 370.930
83.978 63.048
964
61.669
1.209.959 66.944 828.649 425.758
1.590.858 128613 1.262.627 425,758

Il eredito verso controllanti scadente oltre 12 mesi si riferisce alla presentazione dell’istanza di rimborso IRES per la mancata
deduzione IRAP relativa alle spese per il personale dipendente dal 2007 al 2011; tale importo ¢ stato classificato tra i crediti
scadenti oltre 12 mesi, in considerazione delle previste lempistiche di incasso ¢ la contropartita economica € rilevala alla voce
“Proventi straordinari”® del conto economico,

ANALISI DEGLI ALTRI GREDITI

La suddivisione degli altri crediti (comprensiva dei credii tributari e per imposte anticipate) & la scguente:

FINANZIARI CONMMERCIALI
SALDO SALDO SALDO SALDO

esigibili enlro 'esercizlo successivo 31122012 311242011 311212012 31712/2011
Credili verso l'erario per rilenute subite
Crediti verso | dipendenti 565 515
Credili verso alld soggell 664.108 426.176
Crediti per imposte anlicipate 143.702 109.407
Crediti per IRES e IRAP
Credit per IVA 401.584 292551
Rimborsi assicurali da ricevere
Inferessl attivi maturali su crediti dimposla
Allr credili |

I 1.209.959] 528,649 ]|
estylhili ollre 'esercizio successivo
Craditl per vendila cespili
Prestili a dipandenti
Crediti per rimborsi IVA
Gredill per rimbors! IRES ¢ IRAP
Deposili cavzienali 6.944 5758
Altr credil 60.000 420,000 |

i I[ 65.944 425.758 |
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Gli altri crediti esigibili olre l'esercizio suceessivo si riferiscono al credito vantato verso la societa correlata Demil sorto nel
2010 per la vendita del ramo d'azienda relativo alla ex filiale di Viadana. Il decremento di tale credilo rispetto al 31 dicembre

201t siriferisce al suo parziale incasso.

il - ATTIVITA' FINANZIARIE NON IMMOBILIZZATE

Si riporta di seguito l'analisi delle altivita finanziarie non immobilizzate.
I

PARTECIPAZIONI 311272012 3272011
COST0 RIVAL (SVAL) V.BILANCIO COSTO RIVAL.(SVAL) V.BILANCIO
ALTRI TITOLI
Titoli di stato
Titoli obbligazionari ilaliani
Titoli obblgazionad esler
Titoli azionari quolati
Allri tito'i 20,711 20.711 10.119 10.119
TOTALE 20,711 20.711 10.119 10.119
ATTIVITA' FINANZIARIE NON IMMOBILIZZATE - MOVIMENT!
PARTECIPAZIONI SALDO HMOVIMENTI DELL'ESERCIZIO SALDO
311122011 INCREMENTI (ALIENAZ)  RIVALUT.{SVAL) ALTRIMOVIM. 3111212012
ALTRITITOL!
Titoli di slato
Tiloli obbligazionari italfani
Tiloli obbligazionari esten
Titoli azionari quolali
Allri titoli 10.119 10.592 20.711
TOTALE 10.119 10.592 20.711

L'incremento della voce aliri titoli & da imputarsi all'acquisto di quote realtive ad una polizza Unit Linked dal gruppo assicurativo

Aviva,

CONFRONTQ VALORE DI MERGATO ALTRI TITOL!

311272012 3122011
Valore bilancio  Valore mercalo Dilferenza Valore bilanclo  Valore mercalo Differenza

Titoli di stalo
Titoli obbligazionar ilaliant
Tiloli obbligazionar esleri
Tilo'i azlonari quolatl
Altr litoli 20.711 20,711 10.119 10.119

TOTALE 20.111 20,711 10.119 10.119
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D) RATEIE RISCONTIATTIVI

La composizione dei ratei e risconti allivi & la seguente:

[ 311122012 311202011 Veriazione | Variazione %
Ralei aftivi;
Nola debilo da emetiere
Affitl atlivi
Interessl su litofi
Conlibuli
Altri ratel attivl
Tolale rafel altivi
Risconli alliv:
Preml di assicurazione 24,907 3.974 20933 526,75%
Canonl dileasing e l'cenze duso
Alfitt
Spese propagale 1427 1.533 -105 -691%
Inleressi anticipati 8.268 2.151 6.117 284,38%
Al isconli attvi 16.485 19.272 -2.187 -14,46%
Tolale risconli altivi 51.087 25,930 24157 89,70%
Tolale ralei e riscontl altivi [l 51.087] 26.930] 24157 89,70%
PASSIVO
A)  PATRIMONIO NETTO
PROSPETTO DEI MOVIMERTI DI PATRIMONIO NETTO
11 presente prospetto mette in luce i movimenti intervenuti nei conti di patrimonio netto nel corso dell'esercizio.
SALDO Deslinaz. Allri Risultato SALDO
3111212014 Risultato Dividendi movimenti d'esercizio 31/12/2012
Capitale socla'e 200.000 200.000
Riserva soprapprezzo azioni
Riserve dirivalulazione 1.375.801 1.375.801
Riseva legale 40.000 40.000
Riserva azionl proprie in porlatoglio
Riserve slalularie
Allre riserve.
Riserva straordinaria 959.528 -500.000 792547
Riserva per versamenti in conto capifale
Riserva per versameali In conto copertura perdit
Riserva per ammorament anticipali eccedenti
Riserva per conlibuti In conto capilale
Riserva per valutazione parlecipazionl a palrimo
Allre riserve
ulili {perdile) portali a nuovo
Ulite (perdila) deliesercizio 323.019 560.077 560.077
Tolale 2.908.348 -500.000][ | 560.077 2.968.425 |
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Nel corso dell'esercizio sono stati erogati dividendi ai soci per Euro 500,000,

Come evidenziato alla voce “Pariecipazioni”, la Socield ha effettuato nel corso degli ultimi esercizi significativi investimenti
nell’ambito di una strategia di Gruppo volta ad ampliare le dimensioni del business societario e tale circostanza ha contribuito in
modo soslanziale alla creazione negli esercizi precedenti di una struttura patrimoniale caratierizzata dall'eccedenza dei mezzi di
terzi rispetto ai mezzi propri.

Peraltro, la Socield, congiuntamente alle Societd controllate, stauno confermando un trend di positivi risultati in termini
economici ¢ finanziari a seguito dei quali si sta riducendo in modo progressivo l'ammontare dei debiti finanziari.

In particolare, gli Amministratori della Societa ritengono che Fintegrazione dei rami d'azienda efo partecipazioni acquisite
consentird nei prossimi esercizi la generazione di flussi finanziari in grado di consentire di far fronte alle obbligazioni assunle e
conscguentemente di garantirsi anche il realizzo degli avviamenti pagati.

PROSPETTO DELLE VOCI DI PATRIMONIO NETTO PER L'UTILIZZABILITA' E LA DISTRIBUIBILITA'

Importo Possibilita di Quola
utitizzo (') disponibile
Capilale soclale 200.000
Riserve di rivalutazione 1.375.801 ABD
Riserva legale 40.000 B
Riseva stracrdinaria 792,547 ABC
Tolale [ ZA08.348 i
(*)

- A : per aumento di capitale
- B ! per copertura perdite
- C: per distribuzione ai soci

- D : per distribuzione a soci con perdita del beneficio della sospensione di imposta

COMPOSIZIONE CAPITALE (N° Azlonl-migliaia)

La presente labella evidenzia la composizione del capitale e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio in ciascuna

categoria di azioni.

Valore nontinale di clascuna azlone Euro

CATEGORIA [ 3171272011 INCREM. (DECREN.) 311272012
AZIONI ORDINARIE 200.000 200.000
AZIONI PRIVILEGIATE
AZIONI DI RISPARIIO CONVERTIBILY
AZIONI DI RISPARMIO NON CONVERTIBILI

Tolale 200.000 200.000
PROSPETTO RISERVE DI RIVALUTAZIONE
Le riserve di rivalulazione incluse nel patrimonio netto sono esposte nel prospetlo seguente:

Saldo Allri Saldo
31112/2011 Increment (Decrementi) htovimenti 311272012

Legge 576176
Legge 72/83
Legge 2/2009 1.155.044 1.155.044
Legge 34272000 220,757 220,757
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Tolele | 1.375.801 | [ | [ 1.375.801 |
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
11 seguente prospello mette in evidenza i movimenti intervenuti nell'esercizio nei fondi per rischi ¢ oneri.

SALDO ACCAN.TO (UTILIZZE) ALTRI SALDO
311212011 MOVIMENTI 3111212012

per lrall. quiescenza e obblighl smili
perimposte 432443 -15.080 417.383
allri:
Fondo oscillazione cambi
Fondo garanzia prodotti
Fondo rischl per contrat ad esecuzione differila
Fondo rischi per controversie legali in corso
Altri fondi minor

Tola'e alli londi

Tola'e 432443 -15.060 417.383

[ fondi imposte si riferiscono lotalmente a fondi stanziati a fronte di imposte differite negli esercizi successivi.
La Societd non ha in essere contenziosi fiscali ¢ ritiene che dalla definizione degli esercizi fiscalmente ancora aperti non
seaturiranno passivita significative non riflesse nell’allegato bilancio.

ANALISIIMPOSTE DIFFERITE

L'utilizzo del fondo imposte & ascrivibile principalmente agli ammortamenti dell'esercizio 2012 relativi alla rivalutazione dei

fabbricati industriali effettuata nell'esercizio 2008.

La movimentazione & la seguenie:

SALDO ACCAN.TO (UTILIZZI) ALTRI SALDO |
311122011 MOVIMENTI 311122012
imposte differite su amniorlamenti al soli fini fscali 20.752 -1.488 19.264
Imposte differite su rivalulazicne lerreni e fabbricali 411.691 -13.572 398.118 |
Tolale [ 432443 I -15.060 | ]l 417.383]
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
1l seguente prospetio evidenzia i movimenti intervenuli nel periodo.
SALDO ACCAN.TO (urILIZZy) ALTRI SALDO
31122011 MOVIMENTI 3112/2012
QPERAI 314,231 54,663 -11.802 -5.245 351.837
INTERMEDI
IMPIEGATI 162.082 34.014 -19.931 -7.546 159.519
DIRIGENTI 20512 7072 -5 27.509
Tolale 487,125 95,739 -31.733 -12.866 538.865
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Il fondo accantonato rappresenta l'effellivo debito della societa' verso i dipendenti in forza alle dale indicate, al netto degli

anlicipi corrisposti.

Nella voce altri movimenti sono ricompresi gli importi destinati ai fondi pensioni cui aleuni dipendenti hanno scelto di trasferire

il proprio TFR,
D) DEBITI

ANALISI DEI DEBITIIN BASE ALLA SCADENZA

311212012 311272011
Importo del debili scadente Importo dei debili scadente

Ealro Olre Enlro Olire

fanno Dafabanni 5 anni 1anno Da 1ab5anni 5 anni
obbligazion
obbligazionl convertbil
debili verso banche 2.341.211 2.410.197 2.399.129 2.432.857 709.816
debili verso allr finanziatori 341.134 455695 345.035 481.846
debiti verso lornilori 1.318.043 1.202.061
debiti verso Imprese controliate 413.125 453.475
deblt verso imprese collegale
debili verso controllanti 42.480 54.219
debil lribulari 76.843 56.373
debili v/ istiluti previd. e sicurezza soclale 99998 98.635
ailn debit 503670 351.856 477.590 600.226

5.136.504 3.218.748 5.086.517 3.514.929 709.816

Come pitt ampiamente commentato in precedenza, il bilancio chiuso al 31 dicembre 2012 evidenzia un'eccedenza di mezzi di
terzi rispetto ai mezzi propri (pur considerando il miglioramento di tale rapporto verificatosi nel corso degli ultimi tre esercizi)
correlabile alle scelte strategichie decise dagli Azionisti negli esercizi precedenti ¢ volte a finanziare gli investimenti ¢ lo

sviluppo del business attraverso 'utilizzo della leva finanziaria,

L'evoluzione della posizione finanziaria a breve termine & illustrata nel Rendiconto Finanziario riportato successivamente.

MOVIMENTAZIONE DEI DEBITIA LURGO

Nel corso dell'esercizio sono intervenuti i seguenti movimenti relativamente ai finanziamenti a medio/lungo termine:

SALDO ASSUNZ. RIMBORSI ALTRI SALDO
3H 220114 {lrasf) MOVIMENTI 3111212012

obbligazioni
obbligazloni convertib.
debiti verso banche 3.142673 300.000 -1.032.476 2.410.197
debiti v/ alli finanz. 481.846 353.884 -379.035 456,695
altri 600.226 -248.370 351.856

Tolalo 4.224.745 653.884 -1.659.881 3.218.748

Si segnala che alla data del 31/12/12 la societd aveva in essere due operazioni di Interest Rate SWAP con altrettanti istiauti di
credito per un importo nozionale complessivo di € 1.013.670 e con scadenza ultima al 05/05/2018, Tali contratti derivali sono
stati stipulati in un'oftica di copertura dal rischio di tasso del finanziamento crogato dai rispettivi istituti di Credito,

L'azienda ha stipulato nel corso dell'esercizio le seguenti operazioni di finanziamento:

Banca Nazionale del Lavoro € 150.000 (tale finanziamento ha una durata complessiva di 6 mesi ¢ prevede il rimborso tramite il
pagamento di tre rate mensili a partire dal terzo mese dopo l'accensione del finanziamento)

Banca Popolare dell'Emilia Romagna € 150.000 (tale finanziamenio ha una durata complessiva di 36 mesi ¢ prevede il rimborso
tramite il pagamento di rate mensili posticipate)

I contratti di finanziamento in essere al 31/12/12 non prevedono il rispetto di specifici indici economico-patrimeoniali da parte
della socield, cosl detti convenant,

Si precisa che parte dell'indebitamento é garantito dalla controllante D.A.EM. Spa.

La Socield non ha posizioni classificate come ristrutlurate o in sofferenza, non ha procedure esecutive in corso € neppure ritardi
nelle scadenze nei confronti degli istituti di credito,
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DEBITI ASSISTITI DA GARANZIE REAL!

Sui beni sociali gravano ipoteche, privilegi ¢ alire garanzie reali a favore di terzi a fronte di finanziamenti assunti come risulta

dalla analisi che segue:

Imporo Imporlo Imgorlo
Verso hanche: 31/12/2012 322011 Scadenza ofiglnario Tipo digaranzia
B Piacenza 1.125.814 1.267.796 2019 1.600.000 |Ipoteca su immobile holinari
Cariparma 919.921 1.079.267 2018 1.600.000 [Ipoteca su immobile Mollnari
Tolale 2.085.735 2.347.063
DEBITHNFRAGRUPPO
L'analisi dei debiti verso le altre societa' del gruppo ¢ la seguente:
DEBITE FINANZIARI DEBITI COMMERGIALI TOTALE
SOCIETA' < 1 ANNO > 1ANNO < {1 ANNO > 1 ANNO
CAPOGRUPPO;
D.AEM, S.p.A. (conlrollante) 42.480 42.480
ALTRE IMPRESE DEL GRUPPO
Demit S.p.A. 73.004 73.094
Allomalic S.¢.l. (conlrollata) 4,860 4,860
Govl S.r.l. {collegata)
Calfé Granduca S.r.l. {conlrolata) 400.000 8.265 408.265
DisLIily S.r.l. {controllala)
Tolale 400.000]| I 1288699 [ 528699
ANALISI DEI DEBITI TRIBUTARI
| 3202012 311202011 Variazione | Variazione %
Impaoste sul reddilo - IRES
Imposta sul reddilo - IRAP 5499 4530 969 21,39%
[mposta palimonia'e
Imposla per condono
Debiti verso 'erario per IVA
Debili verso lerario per ritenute 71.491 51.296 20.195 39,37%
Allri debiti Uibulad 47 547 694 -126,87%
Tolsle 76.843 56.373 20470 38,31%
ANALISI DEGLI ALTRI DEBITI
[ 3171212012 31122011 Varozione | Varazione% |
Debili verso Amministratori per emolumenti
Debiti verso Sindaci per emolumenti
Debiti verso azionislt per dividendi
49.205 49,427 0,16%

Dabiti verso clienli per premi di consumo
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Debiti verso il personale per retibuzioni
Debiti verso istiluli previdenziali
Debiti verso agenli
Alld debiti
Tolofe

158.981 176.689 -17.708 -10,02%
647.340 852.000 -204.660 -24,02%
865.526 1.077.816 -222.280 -20,62%

Il decremento della voce "Altri debiti" ¢ principalmente ascrivibile al pagamento del debito contratio per l'acquisto della

partecipazione in Govi Srl secondo gli accordi contrattuali previsti. Tale debito ammonta alla data del 31/12/12 a Euro 600.226.

E) RATEIE RISCONTI PASSIVI

La composizione dei ratei ¢ risconti passivi & fa seguente:

| 311202012 | 3112/2011]  Vaedazione | Variazione %

Ralel passivi:
Interessi passivi 5961 13.972 8,011 -57,34%
Raleo (ere del personale
Tesse su promozioni
Altrd 426 -428 -100,00%

Tolale ratei passivi 5.961 14,398 8437 -58,60%
Risconli passii:
Affitti attivi
Interessi altvi
Allri

Tolale risconli passivi [ 5951] 14.398] 5437 -58,60%

CONTI D'ORDINE

“T'ra i conti d'ordine sono evidenziate garanzie a favore di istituti bancari per le societd controllate per € 770.500.

Con riferimento all’informativa richiesta dall’art. 2427 n, 22 ter non sono stati, inollre, stipulati accordi non risultanti dallo stato
patrimoniale che possono generare rischio e/o benefici significativi al fine di valutare la situazione patrimoniale e finanziaria

della socield.

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

ANALISI DELLE VENDITE E PRESTAZION]

Analisl per cateqoria dl allivita':

Vendile 2 mezzo dislribulor
Vendite di acqua In boccioni
Vendite altd prodolti

Vendile ricambi

Vendile malerale Informatico
Allre vendite

Preslazioni di servizi

311272012 |

31120201 |

Vanaziona

| Variazione %

8.867.598

8.691.119

176.479

2,03%

8.867.598

8.691.119

176.479

2,03%
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ANALISI VENDITE E PRESTAZION!

Analisi per area qeourafica: 311122012 | 311202011 Varazione | Variazlone %
Vendile llalia 8.857.598 8.691.119 176.479 2,03%
Vendile alid paesi CEE
Vendile USA
Vendile alli Paesi

8.867.598 8.691.119 176,479 2,03%
ALTRI RICAVI E PROVENTI
Descrizlone 311272012 ] 31122011 [ Vaiszione | Varazione %
Uliti su cambl commerciali
Provenli per toyalies
Recuperi per sinisti e fsarcimenti assicurativi 4.085 9.514 5419 -56,96%
Allre sopravvenlenze non straord’narie 10.221 16.109 -5.888 -36,55%
Plusvalenze su cessioni di benl avenli caraltere ordinario 48.776 63.100 -14.324 22,10%
Allr ricavi e proventi 528.505 859.939 -331.434 -38,54%
Conlribuli in conto esercizio

591,597 948.662 -357.065 -37,64%

Nella voce "Allri ricavi e proventi” sono ricomprese le vendite a terzi di prodolti e ricambi per distributori automatici, pari a €
418.347 oltre che altre prestazioni di servizi per € 69.965. 1l decremento di tale voce ¢ da ricondurre in larga parte al calo delle
vendite di prodotio verso le societh controllate ed in particolare nei confronti della Caffé Granduca Srl che ha cessato nel corso
del 2011 fa propria attivita di somministrazione a mezzo distributori automatici nella zona della Provincia di Roma.

B} COSTIDELLA PRODUZIONE

ACQUISTI DI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI

Descrizione 322012 | 3122011 | Veriazione | Variazione %
Acquisli di prodotti per distributor 3.037.365 3.387.985 -350.620 -10,35%
Acquisto di ricambi per distributori 99.835 106.821 -6.986 -6,54%
Acquisti maleriali i consumo 14.640 13.301 1339 10,07%
Acquisle malenali accessori per dislibulor 24891 38.454 -13.563 -35,27%
Traspordi su acquisti 32628 18,845 6.217 -16,00%
Allrd acquisti 124.640 143.631 -18.991 -13,22%
3.333.999 3.729.037 -395.038 -10,59%
COMPOSIZIONE SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI
Descrizione 311212012 | 31/12/2011] Varazione | Variazione %
Spese per servizi assislenza al distibutori 1.064.738 1.051.591 13.447 1,25%
Energla elellrca 22675 19.315 3.360 17,40%
Manulenzioni 94.957 102.174 -1.207 -7,05%
Consulenze 67.850 72,192 -4.342 6,01%
Trasporli 5320 7.331 2,011 -27,43%
Assicurazionl 55.989 55,032 957 1,74%
Spese viaggl e soggiomi 7328 10.247 299 -28,49%
Pubblicita 104.627 63.575 41.052 84,5‘/%
Allre prestazion] di servizi §18.208 717.970 100.238 13,96%
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2241707 |

2.099.427 |

142.275 |

6.78% |

[ costi di consulenza sono relalivi a consulenze amministrative per € 34.702 legali per € 4.115, tecniche e software per € 32.440,

commerciali per € 708.

Tra le "Altre prestazioni di servizi" sono ricompresi i compensi per gli Amministratori ¢ Collegio Sindacale complessivamente

per € 219.789, di cui si fornisce dettaglio anche di seguito.

COMPOSIZIONE ONERI DIVERSI DI GESTIONE

Descrizlone [ 3111212012 | 31122011 | Variazlone | Variazone %
Imposte diverse da quelle sul reddito 14.694 13.784 1.110 8,05%
Spese di gestione immobili 15.168 8.538 6,650 77,89%
Conlibuli assocativi 5.183 4,708 475 10,09%
Allre sopravvenienze non slraordinare 50.187 11.665 38.522 330,24%
Minusvalenze su cesslonl di benl aventi carattere ordinario 12.593 53.978 -41.385 -76,67%
Perdite varie 2526 16.452 12925 -83,65%
Hulte e ammende 857 966 -109 -11,28%
Alui eneri m'nori 1498 2.503 -1.005 -40,15%
102.926 111.524 -8.668 177%
C) PROVENTIE ONERI FINANZIARI
PROVENTI DA PARTECIPAZIONI
DIVIDENDI PROFITTIDA ALTRI TOTALE
NEGOZIAZIONE
inimprese conlroltale 400.000 400.000
in Imprese col'egate 80.000 80.000
in allre imprese
Tofale 480.000 480.000
Tali proventi si riferiscono ai dividendi ricevuti nel 2012 da Caffe Granduca (Euro 400.000) ¢ Govi (Euro 80.000)
PROVENTI FINANZIARI INFRAGRUPPO
Dalle singole imprese del Gruppo sono stali percepiti i seguenti compensi di natura finanziaria:
Socleta: DIVIDENDI INTERESSI ALTRI TOTALE
Govi S.r.l, (co'legata) 80.000 80.000
Calfé Granduca S.r.l. {conlroliala) 400.000 400.000
Tolale 480.000 480.000
ANALISIALTRI PROVENTI FINANZIARI
[ 3111212012 ] 311212014 | Variozione [ Varlazlone %

proventi diversi dal precedentl:
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verso lerzl
Crediti dimposta sui dividendi
Interessi allivi verso banche 34 69 -35 50,72%
Interessi attivi su alti credili a breve 230 -230 -100,00%
Altri proventi finanziari 44 54 -10 -18,52%
Tolale 78 353 -275 -17,90%
Tolale | 78| 353 | 275 | 11,90%
COMPOSIZIONE ALTRI ONERI FINANZIARI
Dascrizione: | 311202012 | 311272011  Vadazione | Variazione %
Oneri finenziari su;
dabili verso banche per scoperti di C/C 44,048 29498 14,552 49,34%
debiti verso banche per mulul e alli prestiti a KA. lermine 146.253 173.030 -26.777 -15,48%
alld 2242 2.364 -122 -5,16%
Tolale 192,543 204.890 -12.347 -6,03%
D)  RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
Non sono state effettuate rivalutazioni, ripristini di valore o le svalutazioni di partecipazioni o di alire attivita finanziarie.
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
COMPOSIZIONE PROVENTI STRAORDINARI
[Desciizione 3111212012 3171212011 ] Veriazione Variazlone %
Proventi straordinari:
Rimbaorsi assicuralivi
Soprawenienze altive e insussislenze passive
Correzions errori di ii'evazione poste di esercizi precedenti
Effelto variazione criteri di valutazione
Alli provenl straordinari 61.669 9.617 52.052 541,25%
Tolale 61,669 9617 52.052 541,25%

Il provento straordinario di Euro 61.669 si riferisce alla istanza di
dalla controflante ¢ relativa alle annualitd dal 2007 al 2011,

ALTRE INFORMAZIONI

rimborso IRES per le maggiori deduzioni IRAP presentala

Al sensi di legge si evidenzia la composizione dei dipendenti per categoria e i compensi speltanti agli Amministratori e ai

Sindaci, cumulativamente per ogni categoria,

NUMERO MEDIO DIPENDENTI

MEDIA MEDIA
2012 3171242012 2011 311212011 31112/2010
CPERAI 26,5 26,0 280 270 29,0
IMPIEGATI 14,0 14,0 150 140 16,0
DIRIGENTI 1.0 10 1.0 1.0 1,0
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41,0] 44,0 | 20 46.0]
COMPENSI AMMINISTRAYORI E SINDACGI
322012 | 31212011 Varazione | Variazione %
COMPENSI AD AMMINISTRATORI 191.538 106610 84.928 79,66%
COMPENSI Al SINDACI 28.251 27.783 468 1,68%
219.789 134.393 85.3%5 63,54%

Tra i compensi sono ricompresi i contributi per oneri previdenziali.

{NFORMAZIONI SULLA CAPOGRUPPO

La societd fa parte del Gruppo D.A.EM. S.p.A. con sede in Castelinaggiore (BO), operante nel settore della distribuzione

antomatica di alimenti e bevande.

Nel seguente prospelto vengono fornili i dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della suddetta Societd che esercita la

direzione ed il coordinamento ai sensi dell'art, 2497 C.c.

Desciizione 3111272011 317122010

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
8) Immokitizzazioni 48.622.207 48.586.749
C) Ativo circolanle 6.749.878 6.279.240
D) Ratel e rsconti 116.962 104.876
Tofale Allivo 55.488.047 54.970.865
PASSIVO
A) Palrimonio nallo

Capltale Sociale 1.500.000 1.500.000

Riserve 13.703.158 12.568.540

Ulite delresercizio 1.459.479 1.434.618
B) Fondi per rischi e oneri 1.674.795 1.610.787
C) Traltamento di fine rapporto di lavoratori subordinali 870939 643.037
D) Debiti 36.278.688 37.087.242
E) Ratel e risconti 100.788 126.641
Totale Passivo 55.488.047 §4.970.865
CONTO ECONOMICO
A) Valore della produzione 25.937.610 23.227.628
B) Cosli de'la produzione -24,158.207 -21,266.924
C) Provenli e oneri finanziari 219.225 417.5619
D) Rellifiche di valore di allivita Finanziarie
€) Proventl e oner straordinari -55.375 230.052
Imposte sul reddito di esercizio -543.774 -349.619
Ulile dell'eserclzio 1.459.479 1.434.618

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Ai fini di quanto disposto dalla normativa vigente, nel corso dell'esercizio non sono slate effetluate operazioni con parti correlate
al di [a di quelle effettnate con le societa de gruppo D.A.EM. ed indicate in precedenza nella presente Nota Integrativa oltre che
Relazione sulla Gestione.

COPIA CONFORME Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA' - I1. DOGUMENTO INFORMATICO IN FORMATO XBRL CONTENTE L.O STATO
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ANALISI DI BILANCIO

Ai fini di una migliore comprensione del bilancio nel suo insieme, si presenta, nelle tabelle che seguono, una breve analisi di
bilancio composta dallo stato patrimoniale riclassificato, dal conto economico riclassificato, da una serie di indici di bilancio e
dal rendiconto finanziario.

Lo stato patrimoniale & riclassiticato secondo un criterio di liquidita' crescente e riporta il totale delle aftivita' a breve e il lotale
delle passivila' a breve onde consentire una puntuale valutazione della situazione finanziaria complessiva, il conto economico &
stato redatto in forma scalare e, rispetto al conto economico civilistico, mostra gli aggregati che formano il margine operativo
rispettando,tultavia, l'esposizione dei costi per natwa, Gli indici di bilancio, per comodita’, sono calcolati sui dati del bilancio
finale,

1l rendiconto finanziario & presentato allo scopo di evidenziare in maniera organica ¢ strutturata le pin significative variazioni
delle voci di bilancio. La forma di rendiconto utilizzata & quella a"flussi".

ANALISI DI BILANGIO - STATQ PATRIMONIALE

ATTIVITA' 3212012 % 31212011 % variaz, varlaz, %
ATTIVITA' A BREVE

Cassa e banche 69.522 50,177 19.345 38,55%
Ctediti verso ctienti 295957 -370.930 74.973 -20,21%
Glacenze di magazzino 633617 692.019 -58.402 -8,44%
Ralei e risconti attivi 51.087 26,930 24157 89,10%
Allre altivila a breve 1.315.612 201.816 413.796 45,88%
Tolale altivila' a breve 2.365.795 19,26% 2.041.872 15,52% 323923 15,86%
ATTIVITA' IMMOBILIZZATE:

Immobitizz. lecniche 6.038.959 6.310.381 -271.422 -4,30%
Immobitizzaz. Immateriali 1.250.472 1.645.043 -285.571 -18,48%
Parlecipazioni e litoli 2.493.047 2.831.122 -338.075 -11,04%
Allre atlivita' fisse 128.613 425758 -297.145 -69,79%
Tolale aitivita' immobitizzale 9.920.001 80,74% 11.112.304 84,48% 4.492.213 -10,73%
TOTALE ATTIVITA' 12.285.886 100,00% 13.154.176 100,00% -868.290 -6,60%|
PASSIVITA'E P, NETTO 31/12/2012 % 22011 % valiaz. varlaz. %
PASSIVITA' A BREVE

Banche 2341.211 2.399.129 57918 2.41%
Fornitori 1.318.043 1.202.061 116.982 9,65%
Allri debiti 1.400.407 1.428.954 28547 -2,00%
Ralei ¢ risconti passivi 5.961 14.398 -8.437 -58,60%
Debiti per imposte 76.843 56.373 20.470 36,31%
Tolals passivila' a breve 5.142.465 41,86% 5100.915 38,78% 41,550 0,81%
PASSIVITA' A M/L TERMINE

Finanzlamenti a bVL termine 3.218.748 4.224,745 -1.005.997 -23,81%
Fondo lrall. di fine rapporto 538,865 487.725 51.140 10,49%
Fondi per rischl e oneri 417.383 432.443 -15.060 -3.48%
Tolale passivitd a ML lerming 4.174.996 33,98% 5144.913 39,11% -969.917 -18,85%
Tolale passivitd 9.317.461 75,84% 10.245.828 77,80% 928.367 -9,06%

COPIA CONFORME Al COCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA' - Il DOCUMENTO INFORMATICO IN FORMATO X8RL CONTENTE LO STATO
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PATRIMONIO NETTO
Capilale soclale 200.000 200.000
Riserve 2.208.348 2.385.329 -176.981 TA2%
Utile netlo 560.077 323.019 237.058 73,39%
Tolale paltimonlo nello 2.968.425 24,16% 2.908.348 22,11% 60.077 2,01%
[TOTALE 12.285.866 100,00% 13.154.176 100,00% -868.290 6,60%]
ANALISI DI BILANCIO - CONTO EGONOMICO
|CONTO ECONOMICO 322012 % 322011 % variaz. variaz, %
vendite nelte 8.867.598 100,00% 8.691.119 100,00% 176479 2,03%
cosli operalivi:
acquist -3.333.999 -37,60% -3.729.037 4291% 395.038 -10,59%
prestazioni di servizi 2.241.102 -25,28% -2.099.427 -24,16% 142,275 6,78%
ammorlanient -1.180.631 1343% -1.191.641 A3.71% 1.010 -0,08%
coslo del lavoro -1.699.103 -19,16% -1.686.468 -19.43% -10.635 0,63%
increnento (iduzione) rimanenze -58.402 -0.66% -86.189 -0,99% 27.187 -32,24%
allri cosli di gestione -108.910 -1,23% -117.420 -1,35% 8.510 -7,25%
provenli 653.266 1,31% 958.279 11,03% -305.013 -31,83% |
risultalo operalivo 888.117 10,02% 137.216 8,48% 150,901 20,47% ‘
provenli finanziari 480.078 541% 51.353 0.59% 428,725 §34,86%
onei finanzlar -192.543 -2,17% -204.880 -2,36% 12.347 -6,03%
oneyi diversi -346.655 -391% -346.655
nisulfato prima defle imposte 828.997 9,35% §83.679 6,712% 245318 42,03%
imposle sul reddito:
correnti -318.274 -3.59% -307.876 -3,54% -10.398 3,38%
differile 49.354 0,56% 47.216 0,54% 2.138 4,53%

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 560.077 6,32% 323.019 3,72% 237.058 73,39%]|
INDICI DI BILANCIO [ stnanon 311212011 |
INDICI SITUAZIONE FINANZIARIA ]

INDICE DI LIQUIDITA

all. carr.fpass. corr. 0,46 0,40

INDICE DI DISPONIBILITA

att.corr.-magazz Ipass.cor, 0,34 0,26

INDIPENDENZA FINANZIARIA

patr.nelloflotale atlivo 0,24 0,22

COPERTURA CAPITALE PROPRIO

pateneltoftolimmobilizz. 030 0,26

COP.CAPITALE IMMOBILIZZATO

p.netlo+deb.m flotimmob. 0,72 0,72
INDICI DI REDDITIVITA'

R.OL

uliie operalivaitol allivo 7.23% 560%

RO.E

uli‘e netto/patr.natlo 18,87% 11,11% [

R.O.S.

uli'e operativolvendite nelle 10,02% 8,48%

TASSO ROTAZIONE ATTIVITA

PATRIMOMNIALE ED IL CONTO ECONOMICO E' CONFORME Al CORRISPONDENTI COCUMENTI ORIGINALI DEPOSITATI PRESSO LA SEOE OC[MC
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venditeftol attivita 0,72 0,66

FATTURATO PER ADDETTO

venditefnumero dipendenti 213.677 197.625
INDICI DI ROTAZIONE |

ROTAZIONE GREDITI (giori)

creditivendite x 365 12 16

ROTAZ. FORNITORI (glomi)

fornitorifacquisti x 365 144 118

RENDICONTO FINANZIARIO (FLUSSI)
ELUSSI DI GASSA GENERATI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA: 3122012 | 311212011
Ulife o' esercizio | 560.077 | | 323,019
Relllfiche relative a voci che non hanno effello sulfa liquidita”
Ammorlamenti 1.190.631 1.191.641
T.F.R. maluralo nell esercizio 95.739 94,653
T.F.R. pagalo ne!l esercizio -44.599 -47.255
Proventi da poartecipazioni -480.000 -51.000
Plusvalenza alienazione partecipazioni
Plusvalenze/Minusvalenze alienazione immobilizzazioni
Accant. (utitizzo) fondi per dschi ed oner -15.060 1.306.788 -13.928 1.497.030
Variazionl nelle allivita' e passivita’ coretent:
Clienli 74.973 -11.861
Alld credili -413.798 259.129
Rimanenze §8.402 86.189
Ralei e risconli attivi -24.157 -17.455
Fornitori 115.982 -55.403
Debili diversl -28.547 -14.004
Ralel e risconli passivi $.437 4.844 ]
Fondo imposte 20.470 541,601 -21.805 | 1403645 |
Flussidi cassa generali dall'ativita operaliva 1.101.678 17265664
FLUSSI DI CASSA DALL'ATTIVITA" DI INVESTIMENTO:
Valore nello contabi'e cespili atignall 86.560 164.541
Acquisizione di immobilizzazionl lecniche -720.198 -940.873
(Increment) decrementi nelle altivita’ immaleriati 120.000 389.651
Proventi da parlecipazioni 480.000 51.000 .
(incremento) deccemento nelie parlecipazioni 338.075 1 304.437] 379.772 -715.453 ]
FLUSSI DI CASSA DALL'ATTIVITA' FINANZIARIA:
assunzione di nuovi inanziamenli 653.884 2.352.917
rimborso di finanziamentl -1.659.881 -2.149.867
Aumenl di capilale
Dividendi dislrbuiti -500.000 -250.000
Riduzione (incremento) allce att. immobilizzale 177.145 -1.328.852 28351|[ -75.301]
INCREMENTO (DECR.) NEI GONTI CASSA E BANCHE 77.263 935.910
CASSA E BANCHE ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO _' -2.348.952 | -3.284.862
CASSA £ BANCHE ALLA FINE DELL'ESERCIZIO | -2.271.689 I | 2348952 |
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Il presente bilancio, composto da Stato Pafrimoniale, Conto Economico e Nota infegrativa, rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonche il risultato economico dell'esercizio ¢ corrisponde alle risultanze delte
seritture contabili.

Lentignano, 31 marzo 2013 I Gonsiglio di Amministrazione
Domenico Berelti

Luigi Goghl
N Gay 1555

1l Sottoseritto firmatario digitale dichiora, ai sensi degli arvit. 47 e 76 del D.P.R. 44572000, che il documento informatico in
formate XBRL contenente lo stato patrimoniale e il conto economico nonché la presente nota infegrativa costitutiscono copia
corrispondente ai doeumenii conservati presso la sacieta,
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