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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE

Agli Azionisti defla
MOLINARI S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Molinari S.p.A, costituito dallo
stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per I’esercizio chiuso a tale dala e dalla

nota integrativa.
Responsabilite degli Aunninistratori per il bilancio d'esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA ltalia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D. Lgs. 39/10. Tali principi richiedono il
rispetto di principi etici, nonché la pianificazione ¢ lo svolgimento della revisione contabile al fine di
acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e deile informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori
significativi nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.
Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo intermo relativo alla
redazione del bilancio d’esercizio dell’impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al
fine di definire procedure di revisione appropriate alle circosianze, e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno deif’impresa. La revisione contabile comprende altresi la
valutazione dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio
d’esercizio nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare {l nostro
giudizio,
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Giudizio
A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Molinari S.p.A. al 31 dicembre 2015 e del risultato

economico per I’esercizio chiuso a tale data in conformitad alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Altri aspetti
La presente relazione non ¢ cinessa ai sensi di legge, stante il fatto che la Molinari S.p.A. ha conferito

I’incarico per la revisione legale ex airl. 2409-bis del Codice Civile ad altro soggetto, diverso dalla
scrivenle socield di revisione.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

e

Stefano'Montanari
Socto

Bologna, 25 maggio 2016
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Molinari S.p.A.

Sede in Lemignano di Collecchio (Pr) - Strada Antolini n.20
Capitale Sociale € 3.000.000 - Interamente Versato
Codice Fiscale 01809270349
Iscr. R.Ial n. 01809270349 - Iscr. R.E.A, al n. 180138
(LTI LT TR P T
RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA GESTIONE (ART. 2428
C.C) IN RELAZIONE AL BILANCIO CHIUSO AL 31.12.2015
Signori Soci, il bilancio chiuso al 31.12.2015 che Vi illustriamo presenta un utile
d’esercizio di € 865.589 al netto di un provento per imposte anticipate/differite per
€ 97.440 imposte sul reddito per € 941.099 e dell’imposta Regionale sulle Aitivita
Produttive di cui al d.1. 15/12/1997 n. 446, cosl come modificato dal d.l
10/04/1998 n.137, per € 168.982, di imposte sostitutive per € 17.001.
Nel corso dell'esercizio 2015 la nostra societd ha acquisito tre rami d'azienda
relalivi a postazioni di Distributori Automatici avviate presso clienti nella
provincia di Modena. Contestualmente si é continuato a perfezionare il difficile
processo di consolidamento dell'operazione di fusione con Demil S.p.A. avvenuta
alla fine dell'esercizio 2013.
Grazie ad una attenta politica di gestione delle risorse la societd ha continuato la
politica di oftimizzazione dei costi in diversi setfori aziendali sfruttando le
economie di scala rese disponibili a seguito dell'operazione di fusione.
Il fatturato ha registrato (grazie alle acquisizioni dei rami d'azienda sopra citati ed
alla conferma di importanti contratti d'appalto) un discreto incremento nonostante
la difficile congiuntura economica che ha colpito tutto il settore della distribuzione
automatica. La redditivita della gestione caratteristica (in termini percentuali) si é

mantenuta sui gia buoni livelli del passato esercizio.
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Il valore della produzione nell’esercizio 2015 si & attestato ad un valore di oltre 23
milioni di euro.

Analizzando il valore della produzione segnaliamo che rispetto all’esercizio
precedente si é registrato un increinento del 4,95%. 1 ricavi delle vendite ¢ delle
prestazioni relativi alla gestione disiributori hanno in particolare registrato un
incremento rispetto ai dell’esercizio precedente del 5,03% mentre gli altri ricavi e
proventi hanno avuto un incremento del 3,06%.

Il risultato economico della gestione caratteristica € decisamente buono in fermini
assoluti ¢ percentuali, mentre la contrazione dell'utile finale risente dello
stanziamento prudenziale di Euro 987.362 effettuato nell'esercizio ad incrementare
il fondo rischi a copertura dell'eventuale sanzione che potrebbe comminare
I'Autorita Garante della Concorrenza ¢ del Mercato (AGCM) a seguito
dell'istruttoria avviata ai sensi dell’art. 14 della Tegge 287/1990 nei
confronti dei principali operatori del settore e, tra questi, anche nei confronti
della nostra Societa cosl come meglio descritto in nota integrativa,

Riteniamo comunque che i risultati ottenuti pur in una situazione di difficile
congiuntura economica siano estremamente positivi e ¢id ci da ulteriore fiducia in
prospettiva 2016.

Situazione patrimoniale e finanziaria

Lo stato patrimoniale risulta cosi riassumibile in termini finanziari:

ATTIVITA' 311272015 % 311122014 %

ATTIVITA' A BREVE

Cassa e banche 4174327 2,365.836
Credili verso clienli 681.256 597.262
Giacenze di magazzino 1.434.375 1.198.501
Ralei e risconli allivi 57.908 96.623
Allre aflivita a breve 1.780.433 2.804.161
Tolale aflivita' a breve 8.128.299 24,52% 7.062.383 21,86%
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ATTIVITA' IMMOBILIZZATE:

Pagina 3

immobilizz. tecniche 12.824.106 12.976.598
Immobilizzaz, immateriali 2.522.823 2.1423.212
Partecipazioni e filoli 9.182.323 9.182.323

Allre allivita' fisse 495.208 962.764

Totale allivita' immobilizzate 25,024,461 75,48% 25.244.897 78,14%
TOTALE ATTIVITA' 33.152.760  100,00% 32,307.280  100,00%
PASSIVITA'E P. NETTO 3111212015 % 311212014 %
PASSIVITA' A BREVE

Banche 2.335.258 2.307.119

Fornitori 2.215.890 1.849.437

Allri debiti 1.941.642 2.151.581

Ralei e risconli passivi 119.205 130.367

Debil per imposte 186.466 175.725

Totale passivita' a breve 6.798.461 20,51% 6.614.229 20,47%
PASSIVITA' A ML TERMINE

Finanziamenti a M/L termine 10.442.660 10.270.344

Fondo fratt. di fine rapporto 1.247.948 1.236.786

Fondi per rischi e oneri 2.205.250 1.413.818

Tolale passivita a ML termine 13.895.858 41,91% 12.920.948 39,99%
Tofale passivita 20.694.319 §2,42% 19.535.177 60,47%
PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale 3.000.000 3.000.000

Riserve 8.592.852 8.130.240

Utile netto 865.589 1.641.863

Totale patrimonio netto 12.458.441 37,58% 12.772.103 39,53%
TOTALE 33.152.760  100,00% 32,307,280  100,00%

Dai dati sopra esposti si possono derivare i seguenti indicatori:

INDICI DI BILANCIO

[ 31120015

311120014 |

INDICI SITUAZIONE FINANZIARIA

INDICE DI LIQUIDITA
afl, corr./pass. coir.

1,20

1,07
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INDICE DI DISPONIBILITA

all.corr.-magazz.fpass.cor. 0,98 0,89
INDIPENDENZA FINANZIARIA

palr.nettoftotale atlivo 0,38 0,40
COPERTURA CAPITALE PROFRIO

patr.nelto/tot.immobilizz. 0,50 0,51
COP.CAPITALE IMMOBILIZZATO

p.netio+deb.m/l /totimmob. 1,05 1,02

Gli indici sopra esposti evidenziano un miglioramento della situazione finanziaria
della societa.

I rendiconto finanziario viene rappresentato nella tabella seguente:

. : 2015 2014
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale(metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 865.589| 1.641.863
Imposte sul reddito 1.127.082 783.571
Interessi passivi/ interessi altivi 460.775 447.005
(dividendi) G| (480.000)
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di atlivita {70.113)

1. Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi,
dividendi e plus/iminusvalenze da cessione

Reltifiche per elementi non momentari che non hanno avulo contropartita nef
capitale circolante nellto

Accantonamenti ai fondi 987.362 0

Ammortamenti delle immobilizzazioni 2.550.668| 2.627.718

Svalutazioni per perdite durevali di valore

Altre rettifiche per elementi non monetari

2.383.333| 2.392.439

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 5.921.363] 5.020.157
Variazioni del capilale circofante netlo
Decremenlo/(incremento) delle rimanenze (235.874) 290.430
Decremenlof(incremento) dei crediti vs clienti (83.924) 236.752
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori 356.858 | (500.311)
Decrementof(incremento) ratei e risconti atlivi 38.715 30.387
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi (11.171) 59.344
Altre variazioni del capilale circolante netto 835.239 230.529
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del cnn 6.821.136] 5.367.288
Allre reltifiche per elementi non monetari
Interessi incassati/(pagati) (460.775) | (447.005)
{Imposle sul reddifo pagate) (891.000} | (909.841)
dividendi incassati 0 480.000
{Utilizzo dei fondi) 184.768 | {130.741)
4. Flusso finanziario dopo le altre reftifiche 5.654.1291 4.359.701

Flusso finanziario della gestione reddituale (A)| 5.654.129 | 4.359.701
B. Flussi finanziari derivanti dall'attivitd d'investimento

Immobilizzazioni materiali
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(Investimenti) (976.657) | (1.426.027)
Prezzo di realizzo disinveslimenti 524.425 318.656
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (654.068) | (114.927)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie
{Investimenti)
Decrementi (Incrementi) Crediti Finanziari 249.700 546.500
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Investimenti in Rami D'azienda al netto del debito non ancora pagato (1.295.596)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) | (2.152.196} | (675.798)
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche (450.000} | (3.349.022)
Emissione Debito Obbligazionario 0| 5.000.000
Accesione finanziamenli 3.750.000 | 2.050.000
Rimborso finanziamenti {3.814.191) | (4.060.695)
Mezzi propri
Aumento di capilale a pagamento
Altre varazioni 20.749
Cessione (acquisto) di azioni proprie
dividendi (e acconti su dividendi) pagali {1.200.000) | (1.200.000)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) } (1.693.442) | (1.559.717)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B £ C) 1.808.491| 2.124.186
Disponibilita liquide al 1° gennaio 2015 2.365.836 241.650
Disponibilita liquide al 31 dicembre 2015 4.174.327| 2.365.836
Situazione economico reddituale
Per quanto riguarda la situazione reddituale Vi riportiamo i seguenti dati di sintesi
derivanti dal conto economico:
CONTO ECONOMICO 31122015 % 311212014 %
vendite nette 22201412 100,00% 21137.425  100,00%
cosli operafivi:
acquisti -6.663.548  -J0M% 6.228.073  -2946%
preslazioni di servizi -5500.947  -2478% 5128529  -24.27%
ammortamenti -2.550.668  -11,49% -2627.718  -1243%
coslo del lavoro -4.965.082  -22,36% -5.037.274  -23,83%
incremento (riduzione) rimanenze 235.874 1,06% -290.429 -1.37%
allri cosli di gastione -292.926 -1,32% -296.028 -140%
proventi 937.137 4,22% 889.983 4,21% /
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nisuftato operalivo 3.401.252 15,32% 2.418.357 11,44%
provenli finanziari 53.778 0,24% 498.180 2,36%
oneri finanziari -514.533 2,32% -465.185 -2,20%
oneri diversi -1.045.266 -A,71% -25.918 -0,12%
risultalo prima delle imposte 1.895.231 8,54% 2.425.434 11,47%
imposte suf reddito:

correnti -1.127.082 -5,08% -865.992 -4,10%

differite 97.440 0,44% 8241 0,39%
UTILE {PERDITA) D'ESERCIZIO 865,589 3,90% 1.641.863 7,77%

Dai dali sopra esposti si possono derivare i seguenti indicatori di redditivita:

INDICI DI BILANCIO 3H22015 | 311212014
INDICI DI REDDITIVITA'
R.O.L
ulile operalivoftol.attivo 10,26% 745%
RO.E.
ulile netto/pair.nelto 6,95% 12,86%
R.OS,
utile operalivolvendite nelle 15,32% 11,44%
TASSO ROTAZIONE ATTIVITA
vendite/tot. allivita 0,67 0,65

Relazione sui costi, ricavi e investimenti nel settore in cui operiamo: Gestione

distributori automatici di alimenti,

COSTI

Neli’esercizio ci sono slaie piccole variazioni in auwmenfo dei costi unitari di
acquisto dei prodotti per distributori automatici. In termini assoluti i costi di
acquisto dei prodolti hanno invece fatto segnare una contrazione in linea con il
decremento dei volumi di vendila.

Anche i pezzi di ricambio per distributori e le atirezzature hanno fatto segnare un

leggero incremento, sia in volume di acquisto che in termini di costi unitari.
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Rispetto ai dati del precedente esercizio abbiamo registrato le seguenti variazioni
nelle principali voci di costo:

I costi per servizi sono aumentali di circa 371 mila euro rispetto ai dati
dell’esercizio precedente.

I costi finanziari hanno registrato un incremento riconducibile all'aumento def
costo medio dell'indebitamento a seguito dell'operazione di Minibond.

RICAVI

I ricavi della gestione distributori sono stati di € 22.201.412 con un incremento del
5,03 % rispetto ai dati dell’esercizio precedente.

INVESTIMENTI

Durante il 2015 abbiamo effettuato investimenti acquistando i seguenti beni

strumentali:

- Fabbricati €25.311
- Distribulori automatici € [.545.141
- Attrezzature di corredo €23.487
- Sistemi di incasso e pagamento e rilevazione dati € 128.563
- Aflrezzatura varia e minula €19.328
- Macchine elettroniche d’ufficio € 13.832
- Automezzi €316.764
- Mobili e macchine d’ufficio €2.169
- Immobilizzazioni in corso 2376
-TOTALE €2.076.971

Principali rischi ¢ incertezze a cui é esposta la societ

Si attesta che la societd non ¢ esposta a particolari rischi e/o incertezze al di fuori

del fisiologico rischio di mercato.
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Principali indicatori non finanziari

Ai sensi del secondo comma dell’art. 2428 del c.c., si aftesta che per Dattivita
specifica della socictda ¢ per una migliore comprensione della situazione,
dell’andamento e del risultato della gestione, non si ritiene rilevante P’esposizione
di indicatori non finanziari.

Informazioni sull’ambiente

Si atfesta che la societd non ha infrapreso particolari politiche di impatto
ambientale perché non necessarie in relazione all’attivitd svolta.

Informazioni sul personale

Non si segnalano informazioni di rilievo in merito alla gestione del personale.
ART. 2428 SECONDO COMMA

I punti 1) 3) e 4) di questo articolo non sono applicabili per la nostra Societa.
Punto 2) - Rapporti con imprese controllate, controllanti ed imprese
sottoposte al controllo di queste ultime

La nostra societa ¢ controllata in virtd del possesso del 86% del Capitale Sociale
dalla D.A.EM. S.p.A. con sede in Castelmaggiore - Bo, che svolge attivitd nel
nostro stesso  setfore. Sono intercorsi durante ’esercizio alcuni rapporti
commerciali regolati a condizioni di mercato da ricondursi essenzialmente
all’acquisto o vendita di prodotti ¢ di distributori automatici e sistemi di
pagamento. Inoltre esistono partite da ricondursi al consolidato fiscale redatto
dalla capogruppo ed a cui la nostra societd aderisce.

Alla data del 31/12/15 erano in essere con tale societd Controllante fe seguenti

partite Creditorie e Debitorie:

CREDITI FINANZIARI CREDITI COMMERCIALI { TOTALE
SOCIETA' <1 ANNO >TANNO | <1ANNO > 1 ANNO
CAPOGRUPPO

D.AEM. SpA. 1.429 295.090 296.519 /%
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DEBITI FINANZIARI DEBITI COMMERCIAL TOTALE
SOCIETA' < 1ANNO >TANNO | <1ANNO > 1ANNO
CAPOGRUPPO
DAEM.SpA. 378.421 378.421

La nostra Societd deticne la partecipazione di maggioranza (51% del capitale
sociale) dell’ Altomatic Srl con sede in Ligonchio (RE). Anche I’ Altomatic svolge
attivitd di gestione e revisione di distributori automatici olire che di assemblaggio
di depuratori e nel corso dell’esercizio 2015 sono intercorsi rapporti commerciali
regolati a condizioni di mercato, da ricondursi essenzialmente in vendite da parte
della nostra societd di prodotti per la distribuzione automatica e di distribulori
automatici e sistemi di pagamento. A sua volta Altomatic ci ha fornito a condizioni
di mercato addolcitori e servizi di revisione per distributori automatici di nostra
proprieta.

Alla data del 31/12/15 con tale societd controllata erano in essere le seguenti

partite Creditorie e Debitorie:

CREDITI FINANZIARI CREDITI COMMERCIALI TOTALE
SCCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO >1 ANNO
CONTROLLATA
Altomalic S.r.. 57.502 57.502

DEBITI FINANZIARI DEBITI COMMERCIALI TOTALE

SOCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1 ANNO > 1 ANNO
CONTROLLATA
Allomatic S.r.l. 14.585 14.585

La nostra Societd detiene la partecipazione totalitaria (100% del capitale sociale)
della Modena Distributori Srl con sede in Benevento (BN) che svolge attivita di
supporto commerciale sempre nel settore della distribuzione automatica ed in
particolare nella zona della regione Campania e nel corso dell’esercizic 2015 sono
intercorsi rapporti commerciali regolati a condizioni di mercato, da ricondursi

essenzialmente in vendite da parte della nostra societa di prodotti per la
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distribuzione automatica e di distributori automatici e sistemi di pagamento. Nelle
partite di seguito elencate ¢ inoltre evidenziato il credito residuo relativo alla
cessione dell'immobile presso cui ha sede la Modena Distributori e perfezionata
nel 2013.

Alla data del 31/12/15 con tale societa controllata erano in essere le seguenti

partite Creditorie e Debitorie:

CREDITI FINANZIARI CREDITI COMMERCIAL TOTALE
SOCIETA < 1 ANNO >1ANND | <1ANNO > 1 ANNO
CONTROLLATA
Modena
Distributorj Sr| 297.016 25.200 322216

DEBITI FINANZIARI DEBITI COMMERCIALI TOTALE

SOCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO > 1 ANNC
CONTROLLATA
Modena
Distributori Srl 122 122

La nostra Societd detiene la partecipazione di maggioranza (75% del capitale
sociale) della Dist.Illy Srl con sede in Reggic Emilia (RE). Anche la Dist.Illy
svolge attivitd di gestione di distributori automatici e nel corso dell’esercizio 2015
sono infercorsi rapporti commerciali regolati a condizioni di mercato, da ricondursi
essenzialmente in vendite da parte della nostra societd di prodotti per la
distribuzione automatica e di distributori automatici e sistemi di pagamento.

Alla data del 31/12/15 con tale societd controllata erano in essere le seguenti

pariite Creditorie ¢ Debitorie:

CREDITI FINANZIARH CREDITI COMMERCIALI TOTALE
SOCIETA' < 1 ANNO >1ANNO | <1ANNO > 1 ANNO
CONTROLLATA
Dist.lly S.r.l. 34.057 34.057

DEBITI FINANZIARI DEBITI COMMERCIALI TOTALE

SOCIETA' <1ANNO >1ANNOC | <1ANNO > 1 ANNO
CONTROLLATA
Distllly S.r.l. 1614 1.614
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La nosira Socicld detiene la partecipazione di maggioranza (80% del capitale
sociale) della Govi Srl con sede in Motteggiana (MN). Anche la Govi svolge
attivitd di gestione di distributori automatici ¢ nel corso dell’esercizio 2015 sono
intercorsi rapporti commerciali regolati a condizioni di mercato, da ricondursi
essenzialmente in vendite da parte della nostra societd di prodotti per la
distribuzione automalica e di distributori automatici e sistemi di pagamento.

Alla data del 31/12/15 con llale societd controllata erano in cssere le seguenti

partite Creditorie e Debitorie:

CREDITI FINANZIARI CREDITI COMMERCIALI TOTALE
SOCIETA <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO >1 ANNO
CONTROLLATA
GoviS.r.l, 53.153 53.153

DEBITI FINANZIARI DEBITI GCOMMERCIALI TOTALE

SOCIETA <1 ANNO >1ANNO [ <1ANNO > 1 ANNO
CONTROLLATA
GoviSur.l. 5,695 5.695

La nostra Societa detiene la partecipazione di minoranza (40% del capitale sociale)
della Til Cafif Sri con sede in Casarano (LE) che risulta pertanto collegata. Anche
la Til Caff svolge atiivitd di gestione di distributori automatici e nel corso
dell’esercizio 2015 sono intercorsi rapporti commerciali regolati a condizioni di
mercalo, da ricondursi essenzialmente in vendite da parte della nostra societa di
prodotti per la distribuzione automatica ¢ di distributori automatici ¢ sistemi di
pagamento.

Nelie partite di seguito elencate sono inolire evidenziati i crediti relalivi a
finanziamenti erogati nel corso dei passati esercizi a favore della societa collegata

ed in corso di restituzione.
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Alla data del 31/12/15 con tale societd controllata erano in essere le seguenti

partite Creditorie e Debitorie:

CREDHTI FINANZIARI CREDITI COMMERCIALI TOTALE
SOCIETA’ <1 ANNO >1ANNO | <1ANNOC > 1ANND
COLLEGATA
Til Caff S.r.l. 200.000 150.000 2.768 352.768

DEBITI FINANZIARI DEBITI COMMERCIALI TOTALE

SOCIETA' < 1ANNO >TANNO | <1ANNO > 1 ANNO
COLLEGATA
TikCalf Sr.l. 0

La nostra Societd ha intrapreso nel corse dell’esercizio 2015 alcuni rapporti

commerciali con altre Societd controtlate dalla D.A.EM. Spa. Tali rapporti,

regolati a condizioni di mercato sono da ricondursi essenzialmente in vendite ed

acquisti di prodotti per la distribuzione automatica, di distributori automatici e

sistemi di pagamento. Con tali Societd controllate dalla D.A.EM. Spa erano in

essere alla data del 31 dicembre 2015 le seguenti partite Credilorie ¢ Debitorie:

CREDITI FINANZIARI | CREDITI COMMERCIAL TOTALE
SOCIETA' <1 ANNO >1ANNO | <1ANNO > 1 ANNO
DEL GRUPPO
Eurcomlur S.r.l 179.130 179.130
Aromi S.r.l.. 12 12
Amigo S.rl. 1311 13.111
DEBITI FINANZIARI DESBITI COMMERCIALI| TOTALE
SOCIETA' <1ANNO >1ANNO | <1ANNO >1 ANNO
DEL GRUPPO
Amigo S.r.l 7.357 71.357
Dellavending S.r.l.. 2.238 2.238

Punto 5) - Fatti di rilievo avvenuti dopo Ia chiusura dell’esercizio.

Non si registrano fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del presente bilancio.

Punto 6) - Evoluzione prevedibile della gestione

I primi mesi dell’esercizio 2016 sono trascorst senza significative variazioni dei

prezzi unitari d’acquisto. Nel corso del primo trimestre 2016 abbiamo registrato un
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discreto incremento (+5,62%) dei ricavi caratteristici rispetto lo stesso periodo
dell’esercizio precedente. Contiamo nella seconda parte del 2016 di confermare
questo dato positivo. Nel primo trimestre 2016 abbiamo registrato un’ulteriore
diminuzione dei debiti finanziari. Proseguiremo anche nel 2016 le iniziative volie a
promuovere I’immagine aziendale e amplieremo le occasioni di contatto con i
clienti acquisiti e potenziali.

Punto 6) bis — Rischi finanziari.

Rischio di credito

La Societd non evidenzia particolari criticitd in termini di rischio di credito in
considerazione della tipologia dell’attivita aziendale ¢ delle modalita di incasso dei
crediti.

Rischio di liquidita, di variazione dei flussi finanziari e dei tassi di interesse

La Societa ha in essere al 31 dicembre 2015 una posizione finanziaria netta per
circa 8.602 mila euro derivante da operazioni finanziarie per la quasi ftotalita
negoziate a tasso variabile. La posizione finanziaria netta della societd é calata
rispetto ai dati dell’esercizio precedente di circa 2.359 mila euro. 1 flussi di cassa,
le necessitd di finanziamento e la liguiditd della Societd sono gestite con
’obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione delle risorse finanziarie e
gli affidamenti concessi dal sistema bancario risultano pill che adeguati a far fronte
alle esigenze della Socieid. Inoltre gli Amininistratori non si aitendono scadenze
dei debiti finanziari significativamente differenti da quelle previste
contrattualmenie.

Rischio di cambio

La Societd non & soggetta al rischio di mercato derivante dalla fluttuazione dei
cambi delle valute perché opera esclusivamente in un contesto nazionale

Protezione dei dati personali
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E’ in corso [attivita ¢ 'organizzazione aziendale volta a riscontrare il rispetto della
normativa sulla tutela e protezione dei dati personali, in particolare per quanto
concerne l'osservanza delle misure minime di sicurezza previste nel disciplinare
tecnico allegato B al D.Lgs. 30/06/2003 n.196.
Sedi in cui opera la societa
Ai seusi dell’art. 2428 si elencano di sepuito le sedi presso cui opera la societa:
Sede legale ed amministrativa:
Str. Antolini, 20 43044 Lemignano di Collecchio (PR)
Sede operativa di Campogalliano:
Viale Europa, 27 41011 Campogalliano (MO)
Conclusioni
Per quanto attiene I'utile di esercizio 2015 di € 865.589 proponiamo che venga
destinato per Euro 43.279 alla riserva legale e per Euro 822.310 alla riserva
stracrdinaria,
Lemignano, ll 31 marzo 2016

Gli Amministratori

; Eeretti Eonw%
Coghi I\igi

1g
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Bilancio di esercizio al 31-12-2015

Sede I'n h

 Datl anagraficl

Strada Anlohnl n. 20 43044 Collecchlo (PR)

Codice Fiscale 01809270349

Numero Rea o 01809270349 PR 180138

P.L. | 01809270349
Capltale Sociale Euro 3. 000 000 L. )
ﬁﬁﬁﬂﬁdi‘c; D ) _ - } Societa per Azioni -
Settore dl attivita prevalente (ATECO) 47.99.20

‘S(;cle.lé In liquidazione ) no

Soclieta con socio unico - no

S;;;;;a[;)};;;taa“d al!rul altlvlta cll cllrezione e coordlnamenlo si )
Appartonenza a un gruppo s

. Denominazione della soc:eta. capogruppo D A. EM S p.A.

7Paese della capogruppo B Itaha

Gl importi presenti sono espressi in Euro

Bilancio di esercizio al 31-12-2015
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Stato Patrimoniale
31-12-2015  31-12-2014
Stato patrimoniale
Attivo ’
A) Credili Verso soci p'ér' versamenli ancora dovuli
Parte richiamata 0 0
Parte da richiamare 0 0
Tolale crediti verso soci per versamenlti ancora dovuti {A) 0 0
.BY Immobllizzazioni _ '
I - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento 16.893 25.340
2) costl di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 0 0
3) dirith i brevetto industriale e diritt di utilizzazione delle opere.dellingegno 2.107 2.304
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.402 1.556
5) avviamento o - 2.332.270 1.944.728 :
6) immobilizzazioni in corso e acconli 0 0
_ 7 alle e e Todst | 149284
Totale immobilizzazioni immateriali 2522823 2123.212
] —'Imm_(_)b_ili;_zazipn_i materiali- :
1) terreni e fabbricati 7.965.447 8.293.369
2) impianti e macchinario 4.178.011  3.946.740
3) atlrezzature industriali e commerciali 64.266 66.632
- 4) altri ben - 614006  669.857 °
5) immobilizzazioni in corsoc e acconti. 2.376 0
~ Tolale immobilizzaz_ionl maleriali 12824106 12.976.598
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) parlecipazioni in ' _
a) imprese contiollate 8.538.817 8.538.817_ _
b) imprese collegale 643.128 643.128
c¢) imprese controllanti 0 0
d) altre imprese 378 378
Totale partecipazioni 9.182.323 9.182.323
2) crediti
a) verso imprese conlrollale
ésigibili entro l'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0
Totale crediti verso imprese controllate 0 0
b) verso imprese collegate
esigiblli entro 'esercizio successivo 200.000 135.000
esigibili ollre 'esercizio successivo 150.000 464.700
Tolale credili verso imprese collegate 350.000 599.700
c) verso controllanti o ' '
esigibili entro Fesercizio successivo .~ . 0 0
esigibili oltre 'esercizio successivo 0 0
o To.l.ale credili verso controllanti 0 0.
d) verso altri
esigibili entro l'esercizio SUCCessivo 0 0
esigiblli oltre I'esercizio successivo 0 0
Totale credili verso altri ' _ /]( e S 0
1
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Totale crediti 350.000 599.700
J)altrititehi - - g ' ' 0 0
4) azioni proprie 0 0

azionl proprie, valore nominala complessivo' ' -_ S ' 0 ' - 0
Totale immobilizzazioni finanziarie 9.532.323  9.782.023

Totale immebilizzazioni (B)- . '24.879.252 24.881.833

C} Attivo circolante . N . . .

| - Rimanenze ]
1) materie pnme sussidiarie e di consumo 278.731 243.318
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavoratl - - ' ' 0 0
3) lavori in corso su ordinazione 0 0
4) prodolti finiti e merci I  1,155.644  955.183 -
b) acconll 7 0 0
Totale rimanenze — e 1434375  1.198.501

Il - Credii

' 1) verso clienti o

esigibili enlro I'esercizio successivo 681.256 597.262

esigibili ollre l'esercizio successivo o . 0 0

Tolale crediti verso clienti 681.256 597.262
2) verso imprese controliate S ' " _

esigibili entro I'esercizio successivo 441.728 988.147

esigibili olire f'esercizio successivo 25200  211.200 -

Totale crediti verso |mprese controllate N 7 466.928 1.199.347
'3) verso Imprese collegate : _

eSIgIblh entro l'esercizio successivo 2.768 6.774

eslgibill olire 'esercizio successivo _ 0 0.

Tolale crediti verso Imprese collegate 2.768 6.774

-4) verso conlrollanti ' :

esigibill entro I'esercizio successivo o - - 1.429 159.700

' esigibili oltre l'esercizio successivo 295.090 263.260 -

Totale crediti verso conlrollanll 296.51% 422.960
4-bis) credili ibutari - _ :

esigibili entro {' eserc:lzio successivo 203.510 151.244

esigibili olire V'esercizio successivo : 0 0.

Totale crediti ributari o - 203510 151244

~ 4-ter) imposle anlicipate o _

esigibili entro I'esercizio successivo ' 824.067 901.808

esigibll ollre lesercizio successivo -~ 0 0"

Totale imposte anticipate 824,067 901.808
5) verso allri __ S R i

esigibili entro Iesercmo successwo 68.920 429.244

esigibili ollre 'esercizio successivo e 24919 23604

Totale crediti verso altri 93.839 452.848
Totale credit L . ' 2.568.887  3.732.243 °

N - Altivita finanziarie che non coshturscono lmmoblllzza2|on1
1) parlempazionl in lmprese conlrollate
2) parlecipazioni in imprese collegate
3) pariecipazioni ln |mprése controllanh B
4) altre partecipazioni
5) azioni proprie : :
azioni proprie, valore nominale complessivo -
g0

cCc o oo o
(= =~ R = R — =
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6)altrititoli. - ' e 38.011 32.244
Tolale attivita ilnanzuane che non costltmscono |mmob|l|zzazmn| 38.011 32.244
iV - Disponibilita quulde _ . .
1)} deposili bancari e postaii 3.999.910 2.224.088
2) assegni- - R . ' 0 0
3) danaro e valori in cassa 174.417 141.748
Totale disponibllita liquide -~ -~ = - 4174327 2.365.836
Totale atlivo circolante (C) 8.215.600 7.328.824
D) Ralei o riscont R o _ S e ' o
Ralei e risconti attivi 57.908 96.623
Disaggio sis prestil ' o ' 0 o
Tolale ratei e risconti (D) ' ' 57.908 96.623
Totale attivo S S 33.152.760  32.307.280

Passivo
A) Patrimonio netto _ .
| - Capitaie 3.000.000  3.000.000

It - Riserva da soprapprezzo delle azioni ' . _ o 0:
lil - Riserve di rivalutazione - 1436.384  1.415.635
IV - Risorva legale e : 211.189 129.096 -
V- R|serve slatularie 0 0
VI - Riserva per azloni proprie In porlafoglio o S 0 : 0

VIl - Altre riserve, dislinlamente |nd|cate
Riserva slraordinaria o facollativa T 2052585 1.692.815

Riserva per acquisto azioni propne 0 0
' Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ 0 0
Riserva azioni (quote) della societa conlrollante 0 _ 0
" Riserva non distribuibile da rivalutazione d_é-i-lé_baneclpazlonl 0 0
Versarmenti in conto aumento di capitale V) 0
Versamenti tn conto fuluro aumento di capitale 0 0
Versamentl in conto capitale 0 0
Versamenti a copertura perdile 0 0
Riserva da riduzione capilale sociale 0 0
Riserva avanzodifusione . .- . 4892694 4892694
Ri.serva per ulili su cambi 7 V] 0
Varie altre riserve L - 0 0.
Totale altre riserve 6.945.279 6.585.509
VIl - Utili {perdite) portati a nuovo 7 . ' ST 0
X - Ulile (perdita) dell'esercizio
" Ulite {perdita) dell'esercizio : T > . 865.589  1.641.863
Utile (perdita) residua S 865.580  1.641.863
Tolale patiimonio netto T . : 12.458.441 12.772.103
B) Fondi per sischi e onerl
1) per traltamento di quiescenza e obblighi simill -~ .~ _ i 0 0
2) per imposte, anche drffente 1.055.250 1.251.180
3)allri A 1.150.000 162.638
Totate fondi per rischi ed oneri 2.205.250 1.413.818
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato i _ _' o 1.247.948  1.236.786 -
D) Debiti
‘1) abbligazioni _ _ _ _
esigibili entro 'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre Fesercizio successivo o T U5 000,000 5.000.000
] i
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Tolale obbligazioni 5.000.000 5.000.000
2) obbligazioni convertiblli :
esigibili entro 'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre Feserclzio successivo i 0 0
Totale obbligazioni convertibiti 0 0
3) debiti verso socl per linanziamenfi
esigibili entro 'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre Fesercizio successivo 0 0 :
Totale dehili verso soci per flinanziamenli o 0
4}.debiti verso banche o :
esigibili entro Pesercizio successivo 2.335.258 2.307.119
esigibili olire I'esercizio successivo 5441.032  4.879.625 °
Totale debili verso banche 7.776.290 7.186.744
5) debill verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo 34.596 749.242
esigibili oftre l'esercizio successivo 1.628 390.719 -
Totale debiti verso altri finanziatori 36.224 1.139.961
6) acconti ' _ _
esigibili entro 'esercizio successivo 0 0
- esigibill oitre I'esercizio successivo "0 0
Tolale acconti 0 0
7) debili verso fornitori
esigibili entro 'esercizio successivo 2.215.890 1.849.437
: "esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0
Totale debiti verso fornilori 2.215.890 1.849.437
© 8) debili rappresentati da titoli di credito
esigibili entro l'esercizio successivo 0 0
esigibili ollre I'esercizio successivo 0 )]
Tolale debiti rappresentati da titoli di credito 0 0
9) debiti verso Imprese controllate B o
esigiblli entro I'esercizio successivo 22.016 135.892
esigibill olire l'esercizio successivo o 0 0
Tolale debiti verso imprese controllate 22.016 135.892
10} debili verso imprese collegate o
esigibili entro 'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre Pesercizio successivo 0 0
Totale debili verso imprese collegate 0 0
11) debili verso controllanti - .
esigibili entro l'eserclzio successivo 37421 119.537
esigibili oltre l'esercizio successivo ' ] LE
Tolale debili verso contrallanti 378.421 119.537
12) debili tribulari -
esigibili entro l'esercizio successivo 186.466 175725
_ qsigiblll oltre l'esercizio successivo 0 0~
Totale debiti tibutari 186466 175725
13) debiti verso islitull di previdenza e di sicurezza soclale ‘
esigibill entro I'esercizio successivo 370.075 365.894
esigibili oltre Pesercizio successivo ) 0 0
Totale debili verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 370.075 365.894
14) allri debiti - : T ' o
esigibili enlro I'esercizio successiﬁo 1.136.534 781.016
/8.
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esigibili oltre l'esercizio successivo _ : ¢ -0
Totale altri debili 1.136.534 781.016
Totale debiti ' - : 17.121.916 16.754_;206 :
E} Ratei e risconti
" Raleierisconlipassivi- . .. . - 119.205 130.367
Aggio su prestiti 0 0
Totale ratel e risconti _ T 119.205  130.367 -
Totale passivo 33.152.760 32.307.280
\ 2
v
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Conti Ordine

31-12-2015 31-12-2014
Conli d'ordine
Rischi assunii dall'impresa
 Fidelussioni _
a imprese controllate 354.000 368.732
a imprese collegate 11.032.500 1.032.500
a imprese controllanti W o
ad altre imprese 1.907.902 2.080.518 |
Totale fideiussioni 3.294.402 3.490.750
Avall St
a imprese controllate 0 0
a imprese collegale 0 0:
a imprese controllanti 0 0
ad allre Imprese 0 0
Tolale avalli 0 0
Alire gér:anzie personali E f
a imprese controllate 1] 0
a Imprese collegale 0 0
a imprese controllanti 0 0
ad allre imprese 0 0
Tolale altre garanzie personali 0 0
. Gal_'anzie reali
a imprese controllate 0 0
a imprese collegale 0 0
a imprese controllanti 4.875.000 4.875.000
ad altre imprese 0 0
Totale garanzie reali 4.875.000 4.875.000
Allri rischi :
crediti ceduli 0 0
. alli 0 0.
Totale allsi rischi 0 0
Tolale rischi assunti dallimpresa 8.169.402 8.365.750
Impegni assunti dallimpresa
Totale impegni assunli dallimpresa 0 0
Beni di terzi presso l'impresa
merci in conlo lavarazione _ . 0 0
beni presso l'impresa a titolo di deposito o comodato 0 0
beni presso l'impresa in pagno o cauziong 0 0
altro 0 779
Totale beni di terzi presso limpresa 0 779
Altri conli d'ordine
Tolale altri conli d'ordine ] 0
Totale conti d'ordine 8.169.402 8.365.750
K
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Conto Economico

31-12-2015 31-12-2014
Conlo economico
A) Valore della produzione:

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni ' ' 22201412 21.137.425
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavarazione, semilavorati e finiti 0 0
3) variazioni dei lavori In corso su ordinazione A 0 0
4} incrementi di immobilizzazieni per lavori interni 0 0
5) allri ricavi e proventi - ' _
contribuli in conto esercizio 13.288 350
altri ' = 872,885  859.509 .
Totale altri ricavi e proventi 886.173 859.859
Totale valore della produzione - o 23.087.585 21.997.284
" B) Costi della produzione: o
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 6.663.548 6.228.073
7} per servizi 5.500.947  5.129.529
""" 8) per godimento di beni di terzi o o 12.821 23,583
9) per il personale:
a) salarl e stipendi ' 3.589.846  3.633.405
b} oneri sociali R 1.197.513  1.141.490
¢) traltamento di fine rapporto ' 257.723 262,379
d) trattamento di quiescenza e simili 0 0
o) alli costi R | e — o 0 o
Totale costi per il personale 4.965.082 5.037.274
10} ammortamenti e svalutazioni: . '
a) ammortamento delle immobilizzazioni imméteriali 775.517 665.545
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali: _ _ 1.775.151 1.962.173
c) allre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0
d) svalutazioni dei crediti comprosi neil‘attivo circolante e defle disponibilita liquide 5,791 2242
Totale ammortamenti e svalutazioni 2.556.459  2.629.960
* 11) variazioni delle rimanenze di malterie prime, sussidiarfe, di consume e mercl . (235.874) 290.429
12) accantonamenti per rischi o 987.362 0
'1.3) altri accanlonamenti - _ ' 0 0
14) oneri diversi di gestione 274.314 270.203
Totale cosli della produzione . 20.724.659 19.609.051
Differenza tra valore e cosli della produzione (A - B) 2.362.926  2.388.233

C) Proventi e onert finanziari:
15) proventi da partecipazioni

da imprese controltate 0 480.000
da imprese collegale 0 0
altri o 0 0.
Totale proventi da partecipazioni 0 480.000
16) allri proventi finanziari:
a) da crediti iscrilti nelle immobilizzazioni
da imprese controllate S _ 34.237  9.817 -
da imprese collegate 1.364 1.467
da imprese controllanti ' o e 0 0
altri 0 0
Tolate proventi finanziari da crediti iscritti nelle i?%ilizzaziuni T 35.601 11.284
\ - '
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b) da titoli iscritti nefle immobilizzazioni che non cosltituiscono partecipazioni 0 0
c) da titoli iscritli nell'allivo circolanta che non cosliluiscono partecipazioni | 0 0
d) proventi diversi dai precedenti
da I.mpre.s.e conlrollate 0 0
da imprese collegate 0 0
da imprese conlrollanti 0 0.
attrl 18.177 6.896
Totale proventi diversi dai precedenti 18477 6.896
Tolale alti proventi inanziari 53.778 18.180
17} interessi o altrl oneri finanziari -
a imprese controllate 0 0
a imprese collegale 0 0
a imprese controllanti 0 0
allri 514,533 465,185 °
Totale interessi e altri oneri finanziari 514.533 465.185
17-bis) utili e perdite su cambi 0 0
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) {460.755) 32995
D) Retlifiche di valore di attivila finanziarie:
18} rivalulazioni:
é) di partecipazioni o o o 0 0
b} di immobilizzazioni finanziarie che non cosliluiscono partecipazioni 0 0
c) di titoli iscritli all'atlivo circolante che non cosli(uiscono partecipazioni 0 0
Totale rivalutazioni [t} 0
19) svalulazioni: - ' '
a) di partecipazioni 0 0
- .b) di immobitizzazloni finanziarie che non cos.ti.tuisc.:oﬁo.pa.rtééibazi.ar.liu_u ) 0 0.
¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non coslituiscono parlecipazioni 0 0
Totale svalulazioni ' 0 0 :
Totale delle reltifiche di valore di altivita finanziarie (18 - 19) 0 ¢
E) Provenli e cneri straordinari:
20) proventi
plusvalenze da alienazioni i cui ricavi non sono iscrivibili al n 5 0 0
altri 50.964 30.124
Totale provenli . 50.964 30.124
21) oneri
minusvatenze da alienazioni i cui effetii contabili non sono iscrivibili al n 14 0 0
imposte relative ad esercizi precedenti 0 0
altri o ' ' 57.904 25018
Totale oneri 57.904 25.918
Tolale delle parlile straordinarie (20- 21) (6.940} 4,206 :
Risuitalo prima delle imposte {A-B+-C+-D + - E) 1.895.231 2.425.434
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnli, differite e anliclpale . ..
imposle correnti 1.127.082 865.992
imposte differite (175.181) (108.160)
imposte anticipate 77.741 25.739
proventi {oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale 0 -0
Totale delle impaosie sul reddilo dell'esercizio, correnti, dilferite e anlicipate 1.029.642 783.571
- 23) Utile (perdita) delf'esercizio ' o | 865580  1.641.863
Va7
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2015

Nota Integrativa parte iniziale

STRUTTURA E CONTENUTQ DEL BILANCIO

I bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 & stalo predisposto in conformita alla normativa del Codice Civile,
interpretata ed inlegrata dai principi e criteri contabili elaborati dall’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.) ed
infine, ove mancanti e in quanio non in contrasto con le norme e i principi conlabili ilaliani, da quelli emanati dall’
International Accounting Standard Board (I.A.S.B.) -

Il bilancio ¢ stato predisposto nel presupposto della contlinuitd aziendale,

Il bilancio d'esercizio ¢ costituite dallo stato patrimoniale, dal conto economico (preparati in conformita agli schemi
rispettivamente di cui agli arit, 2424, 2424 bis c.c., e di cui agli arit. 2425 e 2425 bis c.c.) e dalla presente nota
integrativa.

La nola integrativa ha la funzione di fornire l'illustrazione, I'analisi ed in taluni casi un'integrazione dei dati di bilancio €
contiene le informazioni richieste dall'art. 2427 c.c., da allre disposizioni del codice civile in materia di bilancio e da
altre leggi precedenti. Inoltre, in essa sono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una
rappresentazione la pili trasparente € completa, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

A completamento dello stato patrimoniale e del conto economico ¢ stato predisposto nella Refazione sulla Gestione il
rendiconto finanziario, che espone le variazioni delle disponibilita liquide intervenute nel corso dell’esercizio
Successivamenle alla chiusura dell’esercizio non sono accaduti eventi rilevanti,

Gli imporli sono espressi in unia di euro, salvo diversa indicazione.

CRITERI DI VALUTAZIONE

Si segnala che in data 28 gennaio 2015 & stato approvato '0IC24 "Imunobilizzazieni Immateriali", la cui applicazione
non ha determinalo alcuna discontinuita di valutazione nei criteri di redazione del bilancio al 31 dicembre 2015 rispetto
al bilancio comparativo approvato nello scorso esercizio, che recepiva 'adozione dei principi contabili emanati nel 2014,
Mentre sono rimasti invariali i restanti principi.

I pint significativi criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2015 in
osservanza dell'art. 2426 c.c. e dei cilali principi contabili sono i seguenti:

Imnobilizzazioni immateriali -- Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri accessori e dei
costi direllamente imputabili al prodotto, ed ammariizzate sistematicamente in ogni esercizio a quote costanti. Le
immobilizzazioni immateriali sono iscritte con il consenso del Collegio Sindacale nei casi previsti dalla legge.

I costi di impianto e di ampliamento aventi utilitd pluriennale sono ammortizzati in un periodoe di cinque anni, con
ammorlamento a quole cosianli. Fino a che 'ammortamento non ¢ completaio possono essere distribuiti dividendi solo
se residuano riserve disponibili sufficienti a coprire Fammontare dei costi non ammortizzati. I costi sostenuti per la
ricerca di base sono addebitali al conte econoinico nell’esercizio in cui sono sostenuli.

I costi di pubblicita sono interamente imputati a costo di periodo nell’esercizio in cui sono sostenuti.

L’avviamento comprende le somme pagate a tale titolo in riferimento ad operazioni di acquisizione d’aziende o altre
operazioni societarte ed € ammorlizzato in wn periodo di 10 anni.

Le migliorie su beni di terzi sono capitalizzate ed iseritte tra le “altre immobilizzazioni immateriali” se non sono
separabili dai beni stessi (altrimenti sono iscritte tra fe “immobilizzazioni materiali” nella specifica voce di
appartenenza), sono ammottizzate in modo sistematico al minore ira il periodo di previsia utilith futura ¢ quello residuo
della locazione.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore, I’
immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i motivi che avevano
giustificalo la svalutazione, viene ripristinato il valore originario, nei limiii del valore che Pattivita aviebbe avulo ove la
rettifica di valore non avesse mai avuto luogo, eccezion fatta per la voce avviamento ed “Oneri pluriennali” di cut al
numero 5 dell’arl. 2426 del c.c.

Immobilizzazioni materiali -- Sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna, al netto degli ammoriamenti
effettuati nell’esercizio e nei precedenti. Nel costo sono compresi gli oneri accessori ¢ i costi diretti ¢ indiretti per la
quota ragionevolmente imputabile al bene, relativi al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene pud
essere Wilizzato. Le immobilizzazioni iateriali possono essere rivalutate solo nei casi in cui leggi speciali lo richiedano
o lo permetiano.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammoriizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base delle aliquote
previsie dalla normativa fiscale ritenute rappresentative della resigua possibilita di utilizzo dei beni. Le aliquote

/
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applicate sono riportate nella sezione relativa alle note di commenio dell’attivo. Per Je immobilizzazioni entrate in
funzione nell’esercizio le aliquote sono ridotte al 50%, ipotizzando che gli acquisti siano omogeneamenie distribuiti
nell’arco dell’esercizio.

L’ammortamento ¢ calcolato anche sui cespiti temporaneamente nen utilizzati, Sono esclusi dall’ammorlamento terrenti,
fabbricati civili che rappresentano una forina d’investimento ed i cespiti Ja cui utifita non si esaurisce nel fempo.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammoramento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
limmobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i motivi che avevano
giustificato la svalutazione viene ripristinata il valore originario, nei limiti del valore che I'atiivitd avrebbe avuto ove la
rettifica di valore non avesse nai avuto luogo.

I costi di manutenzione e riparazione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto economico. I costi di
manutenzione aventi natura incremenlativa sono atiribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed ammortizzati in relazione alle
residue possibilita di utilizzo degli stessi.

I cosli sostenuti per ampliare, ammodernare o migliorare gli elementi strutturali di un’immobilizzazione materiale sono
capitalizzabili se producono un aumento significativo e misurabile della capacitd produttiva, sicurezza o vita utile. Se
tali costi non producono questi effetti, sono trattali come manutenzione ordinaria ¢ addebitali al conto economico.

Le immobilizzazioni materiali nel momento in cui sone destinate all’alienazione sono riclassificaie neil’attivo
circolanie e quindi valutate al minore {ra il valore netlo contabile e il valore di realizzazione desumibile dall’andamento
del mercato.

I pezzi di ricambio si distinguono tra: pezzi di basso costo unitario, basso valore totale e di uso ricarrente, che sono
rilevati come costi al momento dell’acquisto; pezzi di ricambio di rilevante costo unilario € uso non ricorrente, che sono
classificati tra le iimnobilizzazioni maleriali ¢ ammortizzati lungo il periodo che appare pit breve dal confronto tra la
vita ulile residua del bene a cui si riferiscono e la loro vila wtile ed i pezzi di rilevanie costo wnitario e di uso molto
ricorrente, che sono inclust tra le rimanenze di magazzino e scaricati in base al consumo.

Partecipazioni e titoli (iscritli nelle immobilizzazioni) -- Le partecipazioni ed i titoli di debito iscritti tra le
immobilizzazioni sono destinati ad una permanenza durevole nel patrimonio della Societa e sono valutati con il metodo
del costo rettificato delle perdite durevoli di valore.

Il metodo del costo presuppone che, il valore di iscrizione in bilancio & determinato sulla base del prezzo di acquisto o
di sottoscrizione, comprensivo dei costi accessori, calcolato secondo il metodo del costo medio ponderalo. Il valore di
carico della partecipazione, quando viene rilevata esistenza di una perdita durevole di valore, viene ridotto al suo
minor valore recuperabile, che & determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno all’econoimia della
partecipante, .

I1 valore otiginario della partecipazione viene ripristinato negli esercizi successivi qualora vengano meno i motivi defla
svalulazione effeltuata.

Rimanenze -- Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto o di produzione, determinato secondo il
metedo del costo medio ponderato di esercizio, ed il valore di presumibile realizzazione desumibile dall'andamento del
mercato (art. 2426 numero 9 C.C.). Per costo di acquisto si intende il prezzo effettivo d’acquisto pin gli oneri accessori,
con esclusione degli oneri finanziari,

Nel caso delle merei, dei prodotti finiti, dei semilavorati ¢ dei prodotti in corso di lavorazione si prende a riferimento
per la determinazione del valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato direttamente il valore netto di
realizzazione di tali beni. Nel caso delle materie prime e sussidiarie che parlecipana alla fabbricazione di prodotti finiti
si prende a riferimento per ta delerminazione del valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato
generalmente il costo di sostituzione.

Le rimanenze sono oggetto di svalutazione in bilancio quando il valore di realizzazione desumibile dall’andamento del
mercato ¢ minore del relativo valore contabile. Le scorte obsolete e di lento rigire sono svalutate in relazione alla loro
possibilita di utilizzo o di realizzo.

Crediti -- I credili sono iscritti secondo il presumibile valore di realizzazione. A tal fine, il valore nominale dei crediti &
rettificalo, ove necessario, da un apposito fondo svalutazione, esposto a diretta diminuzione del valore nominale dei
crediti stessi, al fine di adeguarli al loro presumibile valore di realizzo. Nella stima del fondo svalutazione crediti sono
comprese le previsioni di perdita sia per situazioni di rischio di credite gid manifestatesi oppure ritenute probabili sia
quelle per altre inesigibilitd gid manifestatesi oppure non ancora manifestatesi ma ritenute probabili.

Parlecipazioni e titoli che non costituiscono immobilizzazioni -- Tale voce accoglie le partecipazioni ed i titoli di debito
destinati, per decisione degli Amninistratori a non essere durevolmente investiti nella societd, Sono iscritti al minore
tra il costo specifico, calcolato per ke partecipazioni e i titoli fungibili, secondo il metodo della media ponderata ed il
valore di inercato, determinalo, per quelli quotati, sulla base del valore di quotazione alla data di chiusura dell’esercizio,
31 dicembre 2015.

Per le partecipazioni venduie successivamente alla data di chiusura dell’esercizio, il valore di mercato ¢ rappresentato
dal prezzo di vendita, a condizione che la vendita ed il trasferimento della proprieta siano stati effettuati entro ta data di

predisposizione del bilancio,
¢
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La svalutazione delle parlecipazioni al minor valore di realizzazione & effetivata singolarmente, per ogni specie di
partecipazione, e non per l'intero comparto. La rettifica di valore & rilevata nella voce D19a) “svalutazioni di
partecipazioni”. Qualora vengano meno, in tullo o in parte, i presupposti della rettifica, la reltifica stessa & annullata
fino, sino a concorrenza del ripristino del costo.

Disponibilita liquide -- Le disponibilita liquide alla chiusura dell’esercizio sono valutate al valore nominale.

Ratei e risconti -- Nella voce ratei e risconti sono state iscritte quote di costi e di ricavi di competenza dell’esercizio, ma
esigibili in esercizi successivi e quote di costi e i ricavi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio, ma di competenza di
esercizi successivi, secondo il principio della competenza temporale.

Fondi rischi ed oneri -- I fondi per rischi ed oneri seno stanziati per coprire perdite o debiti di natura determinata, di
esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data
di sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione. 1
rischi per i quali il manifestarsi di una passivita é soltanto possibile sonro indicati nella nota di commento dei fondi,
senza procedere allo stanziamento di un fondo rischi ed oneri,

Fondo trattamento di fine rapporlo di lavore suberdinato -- Nella voce tratiamento di fine rapporto & stato iscritto
quanto i dipendenti avrebbero diritto a percepire in caso di cessazione del rapporto di lavoro aila data di chiusura del
bilancio. Le indennita di anzianitd costituenti la suddetla voce, ossia la quota di accantonamento di competenza dell’
anno e la rivalutazione annuale de! fondo preesistente, sono deterinate in conformita alle norme vigenti.

Si segnala che le modifiche apportate alla normativa TER dalla Legge 27 dicembre 2006 n. 296 (“Legge Finanziaria
20077} e dai successivi Decreti ¢ Regolamenti attuativi, non hanno avuto nessun impatto sui criteri di contabilizzazione
applicati alle quote di TFR maturate al 31 dicembre 2006 e a quelle maturande dal 1° gennaio 2007, in quanto, cosi
come previsto dalla stessa normativa, per le aziende che alla data di entrata in vigore della nonmativa avessero avuto
meno di 50 dipendenti, sia le quote di TFR maturate fino al 31 dicembre 2006 sia le quote maturande a partire dal 1°
gennaio 2007, per i dipendenti che non avessero gid optato per la destinazione a forme di previdenza complementare,
continueranno a rimanere in azienda.

Debiti -- [ debili sono iscritti al valore nominale, ritenuto rappresentativo del toro presunto valore di estinzione. L’
evenluale attualizzazione dei debiti commerciali viene effetluata solo se il valore nominale dei debiti eccede
significativamente il prezzo di mercato dei beni acquistati con paganento a breve termine ¢ se la dilazione concessa
eccede significativamente I’esercizio successivo. I debiti per ferie maturate dai dipendenti e per retribuzioni differite,
comprensivi di quanto dovuto agli entt previdenziali, sono stanziali sulla base dell’ammontare che si dovrebbe
corrispondere nell’ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro alla data del bilancio,

Conti d’ordine -- Sono esposti al valore nominale, tenendo conto degli impegni e dei rischi esistenti alla chiusura
dell'esercizio. Sono iscrilti nei conti d’ordine gli impegni che per loro nawra e ammontare possono incidere sulla
situazione patrimoniale e finanziaria della societd, e quindi la cui conoscenza sia utile per valutare tale silvazione.

OPERAZIONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA (LEASING) -- Le operazioni di locazione finanziaria sono
rappresentate in bilancio secondo il inetodo patrimoniale, contabilizzando a conto economico i canoni corrisposti
secondo il principico della competenza. In apposita sezione della nota integrativa seno fornite le informazioni
complementari previste dalla legge relative alla rappresentazione dei contratti di locazione finanziaria secondo il
metodo finanziario.

Ricavi -- I ricavi per la vendita dei prodotti sono riconosciuti al momento del passaggio di proprieta, che generalmente
coincide con la spedizione, al netto di resi, sconli, abbuoni e premi.

T ricavi per le prestazioni di servizi sono riconosciuti alla loro ullimazione e/o maturazione.

Le transazioni con le enlita correlate sono avvenuie a normali condizioni di mercato.

Cosli -- 1 costi sono contabilizzati in base al principio di competenza, indipendentemente dalla data di incasso e
pagamento, al netio dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi.

Dividendi -- 1 dividendi sono contabilizzati nell'esercizic in cui vengono deliberati dall’assemblea dei Soci. I dividendi
sono rilevati come proventi finanziari indipendentemente dalla natura delle riserve oggetto di distribuzione.

Proventi e oneri finanziari -- I proventi ed oneri finanziari sono iscritfi per competenza. I costi relativi alle operazioni di
smobilizzo crediti a qualsiasi tilolo {pro-solvendo e pro-soluie) e di qualsiasi natura (commerciali, finanziarie, alira)

sono imputati nell’esercizio di competenza

Imposte sul reddito dell'esercizio -- Sono iscritte in base all}) szna del reddito imponibile in conformita alle
}
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disposizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti.

Le imposte differite passive e attive sono calcolate sulle differenze temporanee tea i valori delle attiviia e delle passivita
determinali secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a fini fiscali. La loro valutazione &
effettuata tenendo conto della presumibile aliquota fiscale che si prevede la Societa sosterra netl’ammo in cui tali
differenze concorreranno alla formazione del risultato fiscale, considerando le aliquote in vigore o gia emanate alla data
di bilancio e vengono appostale rispettivamente nel “fondo imposte differite” iscritto nel passivo tra i fondi rischi e
oneri e nella voce 4 ter) e nella voce “crediti per imposte anticipate” dell’atiivo circolante.

Le attivita per imposlte anticipate sono rilevate per tutte le differenze temporanee deducibili, in rispetto al principio della
prudenza, se vi & la ragionevole certezza dell'esistenza negli esercizi in cui le stesse si riverseranno di un reddito
imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Per contro, le imposte differite sono rilevale su tutte le differenze temporanee imponibili.

Le imposte differite relative alle riserve in sospensione di imposta non sono rilevate se vi sono scarse probabilita di
distribuire tali riserve ai soci.

La Societd aderisce al consolidato fiscale nazionale del Gruppo D.A.EM. S.p.A. ai sensi degli artt. 117/129 del Testo
Unico delle Imposte sul Reddito (T.U.LR.).

La Societa D.AEM. S.p.A funge da societd consolidante e determina un’unica base imponibile per il gruppo di societa
aderenti al consolidato fiscale, che beneficia in tal nodo della possibilita di compensare redditi imponibili con perdite
fiscali in un'unica dichiarazione.

Ciascuna societd aderente al consolidato fiscale trasferisce alla societa consolidante il reddito fiscale (reddito
imponibile o perdita fiscale); la Societd consolidante rtleva un credito nei suoi confronti pari all'IRES da versare (la
societd consolidata rileva un debito verso ta Societa consolidante). Per contro, nei confronti delle societa che apportano
perdite fiscali, la Societa consolidante iscrive un debito pari all’IRES sulla parte di perdita effetiivamente compensata a
livelto di gruppo (la societd consolidata rileva un credito verso la Societa consolidante).

CRITERI DI CONVERSIONE DELLE POSTE IN VALUTA
Non esistono allivita efo passivita originariamente espresse in valuta.

ALTRE INFORMAZIONI

Deroghe ai sensi del 4° comma art. 2423 -- Si precisa altresi che non si sono verificati casi eccezionali che abbiano
richiesto deroghe alle norme di legge relative al bikancio ai sensi del 4° conuna dell'art. 2423,

Esonero dall' obbligo di redazione del bilancio consolidato — Essendo la Societa controllata da D.A.EM. S.p.A, che ha
sede soctale in Italia e redige il bilancio consolidato secondo il diritto dello Stato membro della Comunita Europea
sottoponendolo a controllo legale dei conti, Molinari S.p.A. & esonerata dall'obbligo di redazione del bilancio
consolidato. Una copia di (ale bilancio consolidato, della relazione sulla gestione e di quella dell'organo di controllo,
redatti in lingua italiana, saranno depositati presso l'ufficio del registro delle imprese di Bologna.
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Nota Integrativa Attivo

Si riporia nel seguito una dettagliata descrizione dello state pairimoniale attivo al 31 dicembre 2015.

Immobilizzazioni immateriali

La voce immobilizzazioni immateriali ammonta complessivamente ad Euro 2.522.823 al 31/12/15. Riportiamo di
seguilo il dettaglio della composizione della stessa,

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Per la voce in oggelto & stato predisposto un apposito prospetio di movimentazione, riporlate nelle pagine seguenti, che
indica per ciascuna voce i costi storici, i precedenti ammortamenti e le precedenti rivalutazioni e svalutazioni, i
movimenii intercorsi nell'esercizio, i saldi finali nonché il totate delle rivalutazioni esistenti alla chiusura dell'esercizio.

- ! . _,_,cosndi Dt di ‘ mmm‘,,_mwm, o
. . brevelto | ;
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ampllamento ec?lp . ‘ullllzzazlone . Aleltd slmill corso e accontl Immaterlali Immaterlall
) pubblicita dolle opere :
I 4 ... . dellingegno e e
Valore di Inlzlo i ; : ;
Costo 42.234 0 500.964 10.018 | 8.600.951 ) 1.631.168 10.785.335
Rivalutazion| 1] 0 [¢] 0 0 0 0 0
Ammortamentt | [ i T B '
(Fondo . 16.894 0 498.661 8.462 | 6.656.222 0 1.481.883 8.662.123
_ammortamento) | o - ] o b o
Svalutazionl 0 Q 0 0 4] 0 0 0
Valore dl o ' ) S iamorn |
 bilancle | 25340 O 2 1.556 | 1.944.728 0 149284 4 21372
Varlazlonl ‘ : ; :
neffesercizlo [ T - TP | AT N

Incrementl per

..acquislzionl mw_ﬁ,,,,(,},, 0 BTB : 0 | 1002 - 0 74128 11?51_2?w
Riclassifiche
{del valora d| 0 0 Q 0 0 0 0 0
bilancle} | ] S
Dacrement| per
allanazlonl &
dismissionl 0 0 0 Q ¢ 0 ¢] 0
{del valore di
bitancio) - o _

Rivalulazlont

offelluate 0 0 0 Q 0 0 0 0
nellleserCIZIo [EEPPY P R - - - S U R _— —
Ammortamento

dolfosorcizlo | S4T30 pSO Dol ° 53260 e
Svalutazlonl
effettuate 0 0 [4] 0 0 0 0 0
nelleserclzio . ;| . .

Altre varlazionl 1] 0 (1) 0 0 0 1 1]

Totalo S . R
 vanazlont _ eanl i fon | sersaz ) ° 70861 eaem
Valore di flne ; :
esorcllo - R S R S _

" Costo 42.234 0 501.642 10,018 | 9.701.275 0 1.705.294 11.960.463
Rivalutazlonl 0 1] 0 0 0 1] 0 0
Ammortamenti | | ] T
{Fondo . 25341 o 499.535 8.616 | 7.369.005 0 1.535.143 9.437.640

_ ammarlamento)

. B S IV, ) 1
Svalutazioni 0 0 | 0 | 0 ] 0 0
- SRR . S I SRR S S RNV N S S, . e — —

0
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| Costidi | Dirttidi- : g ¥
Costldi | rlcerca, | Drevello oo cesstonl, ;
mplanto @ i dl ' Induslriale e : llcanze ' iImmobllizzazionl : Allre Totale
pdl Esvllu .o. -, dirittl 1 marchlé ;Awiamentof immaiertallin  {immoblllzzazlonl {immobllizzazlonl
: L BVOURRO - eilzzazione H ! corso e accontl ;|  Immaterlali Immaterlatl
:ampllamento | e di ' delle opere dirltti stmill | i i
i DubMIOA goiingegno. R S .
:ﬁ::::l:l 16.893 I 0 } 2107 ’ 1.402 ‘ 2,332,270 ' 0 170.154 2522823

L’incremento degli avviamenti nella voce Acquisizioni € da ricondursi all'acquiste di 3 rami &’azienda relativi a
postazioni avviate presso clienti nella zona della provineia di Modena per l'importo complessivo di Eure 1.100.324. 1
nuovi avviamenti sono stati ammortizzati al 10% utilizzando l'aliquota piena anche per il primo esercizio.

Immobilizzazioni materiali

Rientrano in tale voce dell'attivo i beni di uso durevole costituenti parte dell’organizzazione permanente delle societa. Il
riferirsi a fattori e condizioni durature non & caratteristica intrinseca ai beni come tali, bensi alla loro destinazione. Esse
sono normalmente inpiegate come strumenti di produzione del reddito della gestione caratteristica e non sono, quindi,
destinate alla vendita, né alla trasformazione per I'ottenimento dei prodotti della societa.

In presenza di immobilizzazioni materiali che la societa intende destinare alla vendita, le stesse sono state classificate
separalamente dalle immobilizzazioni materiali, ossia in un’apposita voce dell’aitivo circolante.

Gli ammortamenti ordinari, evidenziati nell'apposito prospetto, sono stati calcolali sulla base di aliquote ritenute
rappresentalive della residua possibilita di utilizzo delle relative immobilizzazioni materiali. Le aliquote applicate sono
le seguenti:

Terreni e fabbricati

- Fabbricati 3%

Impianti e macchinari

- Distributori 15%

- Altrezzatura di corredo 15%

- Sistemi di incasso pagamento e rilevazione dati 5%

- Allarmi 30%

Atlrezzature industriali e commerciali

- Allrezzalura varia e minuta {5%

Alltri beni

- Automezzi 20% - 25%

- Macchine d'ufficio elettroniche 20%

- Mobili 12%

- Elaboratori elettronici 15%

- Altri beni 15%

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Per la voce in oggetto ¢ stato predisposto un apposito prospetto di movimentazione, riportalo nelle pagine seguenti, che
indica per ciascuna voce i costi storici, i precedenti amunortamenti e le precedenti rivalutazioni e svalutazioni, i
movimenti intercorsi nell'esercizio, i saldi finali nonché il totale delle rivalutazioni esistenii alia chiusura dell'esercizio.
Qualora presenti, & indicato nella specifica nota di commento, 'ammontare degli oneri finanziari imputati nell’esercizio
ai valori iscritti nell’attivo dello stato patrimoniale, distintamente per ogni voce.

!

Terrenle | Implanti e [Allre_zza_\ture ; Allre Immobllizzazion! | Totale
fabbricall | macchinario ndustriall [mmob:l!zz_azmm materiali in corso ;Immoblllzzazlonl

o ] ] DT commerclall  materiali : acconll ~ :  materlali

Valofe dl Inlzio esercizlo i i : : . : .

. Costo o 12.924.406 21.129.279 475.181 2.325.438 . 0 ! 36854284
hlvalulazionlr 0 T 7 W - 0 . 0 . 7 0 o 7707
QHT;':::;‘:::;)‘F""“ 4.631.037 | 17.182.539 408.529 1.655.581 0 23.877.686

 Svalutaztonl o o 0 0 o o]
Valore dl bllanclo ) 8.293.369 | 3.946.740 66.632 669.857 t] 12.976.598“
Varlazlonl nell'esercizlo o ' E . : . i o
Incrementiperacquisizion | 25311 | 1697491 | 103 |  asazes | 236 | 2076971
W v
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. I Attrozzature .- ! Allre _ImnTohl_Ilz;azlo_n_l_ " Totale
:-:':::r:;:] n!gg(::?r:la:io industrtalie  ;Immobllizzazlon! ° materlall In corso e Immobliizzaztont
o B S commerclall  :  materiall accontl : materlall
Riclassifiche (del valore dl
 bllanclo) A T 0 L 0 ‘
Decrementl per allenazionl e
dismisslon] (del valore dl 1] (323.239) (1.200) (129.873) 0 {454.312}
‘bllancto} , B
Rivalutazionl effettuate
nelfosercizio I IR R o I
Ammortamento dell'esercizlo 353.233 1.142.681 20.494 258.74) 0 1.775.151
7 Svalutazionl effettuate | | I o
.. nelfesorolzlo S0 I A R ° °
Allre variazionl 0 0 0 0 0 0
Totate varlazionl (327.922) 231.271 (2.366) (55.851) 2378 (152.492)
Valore dl fine esercizlo i
Coslo 12.949.717 | 21.484.806 492912 2.371.457 2376 37.301.268
Rivalutazionl 0 1] 0 0 0 1]
Amm.orl.al.‘n.e.nil {Fondo o N 7 .
smmortamento) | *984270 | 17.306.785 428648 frerast | S Bt
Svalutazionl 0 0 0 0 0 0
Valore di bilanclo 7.965.447 4.178.011 64.266 614.006 2.376 12.824 106

Gli investimenii effetiuati nell'esercizio 2015 hanno riguardato il potenziamento e 'ampliamento delle infrasirutiure
tecniche ed in particolare I'acquisto di distributori automatici, sistemi di incasso e pagamento ed automezzi necessari
per lo svolgimento dell'atlivita aziendale. I decrementi si riferiscono principalmente a rottamazioni o alienazioni di
distributori automatici ad altre societd del Gruppo che complessivamente hanno determinato il realizzo di plusvalenze
per Euro 127.901 e di minvsvalenze per Euro 57.788. L'incremento registrato alta voce Incrementi per acquisizioni & in
parte da ascriversi all’acquisizione di 3 rami d’azienda relativi a postazioni avviate presso clienti della provincia di
Modena per l'importo complessivo di Euro 521.060.

Immobilizzazioni finanziarie

La Socield detiene al 31 dicembre 2015 inunobilizzazioni finanziarie per complessivi Euro 9.532.323. Tale voce risulia
coslituita da partecipazioni in imprese controllate per Euro 8.538.817, collegate per Euro 643,128 alire imprese per
Euro 378 ¢ crediti verso imprese collegate per Euro 350.000. La Societa non detiene azioni proprie.

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: partecipazioni, altri titoli, azioni proprie

La voce partecipazioni in societd controllate, collegate, altre imprese e titoli & rimasta invariata rispetto al 31 dicembre
2014 come riportato nell'apposito successivo prospetto di movimentazione:

"I Parteclpazlonlin | Partecipazioni in F Parteclpazionl In | Parleclpazlon In Totale  |AlA | Azlonl
S Imprese confrollate : Imprese collegate : impresa conlrollantl altre lmprese  |ParlecIpazionl | titoll | proprle’
Valore di Inizio : 1
esercizlo : o
Coslo 8.538.817 643.128 0 ars 9.182.323 0 0
Rivalutazionl 0 0 0 [¢] 0 0 1]
Svalutazionl 0 0 0 0 0 0 0
T valora i
_bifandlo o Besaw 128 | o o emmIam| 0y °
Variazionl
nelfesorcizlo -
Increment
per 0 0 0 D 0 0 0
acquisizlonl [ I __ . .
Decremenitl
per allenazionl o 0 _ 0 70 0 0 70 0
Svalulazlonl 0 [¢] 0 0 [} 0 0
Rivalutazionl 0 0 0 1] 0 0 0
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; Padeclﬁazléﬁ"lﬂir'u_m_-“__ﬁ;-r_t_t;t':—ﬁ;;-l'o'ni'ih fiiir’;ﬁieclpazi&;i in Partecipazionl In Tolale {Alld | Azlonl
) _ 4 Imprese conlrollate ;| [mprese collegale imprese controllanil alire Imprese  Parteclpazieni ! titoll | proprie
Riclassiliche 0 0 0 0 0 0 0
Altre I [ D I o
Cvarleziom | ° B R o I N S N
Totale
| varlazlont | ° e B R RN B B
Valore di fine : | ' i ‘
Costo §.538.817 643.128 F 0 378 9.182.323 0 0
Rlvalutazionl 0 0 0 0 0 0 ]
Svalutazionl 0 0 0 0 0 0 [¢]
Vatoredl e S s ol e ke
Cbllanclo | PSS kil N B A IRl AU P

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: crediti

Le variazioni intervenute nell'esercizio sono evidenziate nel prospetto seguente:

V?rl‘clrzr?odl Varlazloni Valore di Quola scadente | Quota scadente | DI cul di durata resldua
; . ‘nell'eserclzlo |fine esercizio ! entro l'esarcizio : ofitre leserclzlo :  superiore a 5 annl

. | esercizlo ) S S ; e e
Creditl Inmoblilzzati verso |
Imprese conlrollate . ..,m_mv,,fw o e ,_c'_m___ 0 —— D, e 0_
Creditl Immobllizzall verso
Improsecollegate [ 99700 (97000 ) 350000 - 200000  aseee0 | 0
Credill Immobilizzall verso
Imprese conlrollanti. | 0, } ° 0,,, o 0 0 S °
Creditl Immobliizzall verso 0 0 0 0 0 0
Totale crediti Immobllizzatl - 599.700 (249.700) 350,000 200.000 150.000 0

I sopracitati crediti finanziari si riferiscono esclusivamente alla societa collegata Til Caff. L'esposizione creditoria verso
tale collegata ¢ ascrivibile al sostegno finanziario garantito dalla Societi per supportare una fase di riorganizzazione
gestionale in un contesto di difficile accesso al mercato del credito. Nel corso del 2015 tale credito é stato
sostanzialmente ridoito di Euro 249,700 in virtd di rimborsi effetiuati dalla societa collegata a seguiio degli ottimi flussi
di cassa generati dalla gestione caratteristica nel corso dell'esercizio, nel corso del prossimo esercizio si prevede un
ulteriore riduzione.

Informazioni sulle partecipazioni in imprese controllate

La Societa detiene al 31 dicembre 2013 partecipazioni in imprese controllate per complessivi Euro 8.538.817. Le
parlecipazioni in imprese controllate sono iscritte al costo di acquisto o di costituzione, comprensivo dei costi accessori
costituili da cosli direttamente imputabili all’operazione.

orir[Crp GRS St s | e
'S"r‘l":f(')’;%g's"'b”“’" £0.000 239.740 367.322 367.322 1.105.465
Govl Sri (80%) {100,000 103.156 | 3.106.934 | 2.485.547 6.860.128
Altomatlc (51%) ' 50.000 34.583 200.328 102167 | 25500 |
Dist.lly Sri (75%)  so000| 3821 | 243849 182.887 - 547.724
e st e ,, e

Le differenze positive tra valore di carico della partecipazione e la frazione di patrimonio netio contabile relative alle
societa sopra indicate non sono attribuibili a perdite durevoli di valore in considerazione dei risultati economici
dell'esercizio, delle prospettive reddituali di tali societa e tenendo conto dei valori di mercato attribuibili a tali societa in
base al numero delle erogazioni generate.

I risultati di business delle societa controllate sono stati, nell'esercizio 2015, sostanzialmente in linea con le aspettative;
in parlicolare riportiamo di seguito un breve commento suil'andamento di ciascuna conlrollata e la presenza di eventuali
operazioni significative occorse nel periodo:

Modena Distributori Srl

La sociela operante nel settore delia distribuzione automatica nella zona della Regione Campania ha chiuso l'esercizio
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realizzando un risultato positivo per Euro 239.710, in netto miglioramento rispetto all’esercizio precedente.

11 Eatturato ha subito una leggera contrazione da addebitarsi alla difficile congiuntura economica che ha colpito anche il
settore della distribuzione automatica. Anche nef 2015 la societd controllata ha generato flussi di cassa positivi che le
hanno consentito di ridurre i propri debiti commerciali nei confronti di Molinari S.p.A.

Govi Srl

La societd operante nel settore della distribuzione automatica nella zona deile Province di Mantova e Cremona ha
chiuso l'esercizio realizzando un risultato positivo per Euro 103,156, peggioralo rispetto all’esercizio precedente.

Il fatturato ha registralo un leggero incremento rispetto all'esercizio precedente.

Altomatic Srl

La societa operante nel set{ore della distribuzione automatica nella zona dell’appennino Reggiano ha chiuso I'esercizio
realizzande un risultato positive per Euro 34.583, in netto miglioramento rispetto all’esercizio precedente.

11 fatturato ha registrato un leggero incremento rispetto all'esercizio precedente.

Dist.Illy Sil

La societa operante nel settore della distribuzione antomatica nella zona delle Province Reggio Emilia e Modena ha
chiuso l'esercizio realizzando un risultato positivo per Euro 3.821, in calo rispelto all’esercizio precedente.

I1 fatturato ha registrato un leggero incremento rispetto alt'esercizio precedente.

Informazioni sulle partecipazioni in imprese collegate

La Socneh detlene al 31 dicembre 2015 partecipazioni in imprese collegate per complessm Furo 643.128.

! Capllale In_ E Utife (Perdlta) ultimo eserclzlo ePalrihi_conlo neltoIn Quota possedula In |Valore a bllanclo o corrlspondenle i

Danomlnazlone euro s - In euro ! euro L eure . cred]lo_ R
Tt ?a" sn 60.000 164.493 293962 117.585 643.128
{40%)
) 1 T - . .
| ‘ 643128

Tota!e

Le dl[Terenze posmve tra valore di carico della p1rtec1pazmne € Ia fraztone di patrimonio netto cont'lblle relative alla
societd sopra indicata non sono atlribuibili a perdite durevoli di valore in considerazione delle prospellive reddituali di
lale societa e tenendo conlo dei valori di mercalo atlribuibili a tale societd in base al numero delle erogazioni generate. 1
risultati di business delle sacietd collegaie sono stati, nell'esercizio 2015, in miglioramento rispetto alle aspettative; in
particolare riportiamo di seguito un breve commento sull'andamento dell'unica societa collegata (Til Caff Stl) e la
presenza di eventuali operazioni significative occorse nel periodo.

Till Caff Srl

La societd operante nel seitore della distribuzione automatica nella zona delle Province di Lecce e Brindisi ha chiuso
l'esercizio realizzando un risultato positivo per Euro 164.493, in netto meglioramento rispetto all'esercizio precedente.
Il fatturato € rimasto stabile.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

Si riporita di seguito la ripartizione dei crediti per area geografica

“Area  [Crediti immobilizzati verso ; Crediti immobilizzati ' Crediti immobllizzati verso = Creditl immobllizzall i Totale croditl
geogralica | controllate ! verso collagate 1 conlrollanti . versoaltri . immobllizzatl
Italla | l 350 000 - - | 350.000
- 3 - R Ty
iTolaIe I CI ' 350.000 0 0 | 350 000

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

— - |
i Valore conlahile

Partecipazionl In altre imprese i 378

Credill versa Imprese collegate l 350 000

Dettaglio del valore delle partecipazioni in altre imprese

Descrizlons . . . . ;. - Valore conlablle .

CONA1 ) 43 |
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. ﬁ-escrlzlone Valora contablle
o . e
EURdFlDl o - 250
UNIONFIDI o 10
o | B

Dettaglio del valore dei crediti verso imprese collegate

i Descrizione § Valore conlabile
Crediti varso Tl Gaff Srl | 350.000
Totale | 350.000

Attivo circolante

Per la voce in oggetto sono stati predisposti appositi prospetti di dettaglio, riportati nelle pagine seguenti, che
evidenziano la natura deile singole voci e la relativa movimentazione di periodo.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzine ammoniano al 31 dicembre 2015 ad Euro 1.434.375.

Le giacenze iscritte in bilancio includono le rimanenze di magazzino presso gli stabilimenti e magazzini della societd
(ad esclusione di quelle ricevute da lerzi in visione, in prova, in conto lavorazione e/o deposito), le giacenze di proprieta
della societd presso terzi e le merci in viaggio per le quali la societd ha gia acquisito il titolo di proprieta.

Le giacenze di magazzino sono composie principalmente da prodotti alimentari per distributori automatici e ricambi per
distributori aulomatici acquistati da terzi e sono valutate secondo il metodo del costo medio ponderato d’esercizio.

Si segnala che le giacenze di magazzino non sono soggette a gravami.

i'\."ah'.\m dl Inkzls esercizlo Varlazlone nell'essreizlo iValore dl fine eserclzlo
Materle prime, sussldlario o dl consurmo a3 © asat3  a7erat
I?-.rc;d;l.tlwi;lwc.:&;:;s:c.:.dl Iavoraik}neésarﬁrllavoraru o o 0 I 0
Lavon ll.-'.;(..,;.sa;ﬁ.oralnaﬂone . e e e 0 oo e ;
Prodotl fioltie mercl  955.183 ' 200.461 1155644
Accbnu (vorsat] . o —— S 0.. R e O .
'I.';)lale rimanenze - S 1.198.501 235.874 1.434.375

Le rimanenze sono valutate secondo il metodo del costo medio penderato. In considerazione dell'elevata rotazione delle
scarte la valutazione adottata non differisce in maniera significativa rispetto a quella a costi correnti. In considerazione
della tipologia dell'attivita svolta dalla Socield, le rimanenze di magazzino non evidenziano al 31 dicembre 2015 la
necessita di appostare fondi svalulazione per eventuali fenomeni di obsoloscenza e/o tento rigiro.

Attivo circolante: crediti

La voce in oggeito ammonta complessivamente ad Euro 2.568.887 al 31 dicembre 2015 e comprende crediti
commerciali verso clienti terzi per Euro 681.255 al netto di un fondo svalutazione crediti pari ad Euro 5.791, crediti
verso imprese controllate (Euro 466.928), crediti verso imprese collegate (Euro 2.768), credili verso imprese
controllanti (Euro 296.519), crediti tributari (Euro 205,510), crediti per imposte anticipate (Euro 824.067) ¢ altri crediti
(Euro 93_839). I crediti commerciali verso clienti esigibili entro I'esercizio sono refativi a crediti derivanti da normali
operazioni di vendita e sono principalinente verso clienti nazionali.

Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Le variazioni piu significative intervenute nel corso dell'esercizio con riguardo ai credili iscrilti nell'attivo circolante
sono riportate nell'apposito suceessivo prospetto di movimentazione:
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wll:\cl.;rodl ! Variazlone Ya:::: dl f Quota scadente { Quota scadente |DI cul di durala resldua

eserclzlo |nell'eserclzlo eéerclz]o ¢ entro l'eserclzio  oltre l'esercizlo superlore a 5 annl
Grodlt varso ellenll Iscritt 597.262 83.994 |  681.256 681.256 0 0
ﬁﬁﬂ'&' ::I’I“a‘:l'lr\:g’:;::o‘l’;::""a“’ 1199.347 | (732419) |  466.928 441.728 25.200 0
Graditl verso Impuse collegale o ol o W o
Iscrlit) nell'attive circolante . 6174 (4.006) z 7_61_3_ 2708 ° _0
f;c"rfl't‘i' ::l'l‘::t'l:';’;‘::‘:o"‘:n':?"a““ 422960 | (126.441) | 296519 1.429 295.090 0
g’r::’)ll‘a'[‘l::’b““’" lscrltt nellattivo 151,244 52266 | 203510 203,510 0 0
Alllvltéipierilr;nposte anhclpate 07 |
Iscritta nellaltivo clrcolante 901.608 (77.741) 824.067 524.067 o °
ﬁ; ;’I";::l‘;"o’:;: :;::n‘f:’“" 452.848 |  (359.009) 93.839 68.920 24.919 0

I o e

Totale credit fscritl nallattivo | 3732243 | (1.163.356) | 256887 2.223 678 345.209 0
clrcolante P - »

La diminuzione del crediti verso imprese controllate € in larga parte da at(ribuirsi al pagamenio da parte di Govi Srl d:
Euro 720.000 a fronte dell'operazione di cessione delle quote della societa Triangolo Srl (avvenuta in esercizi
precedenti) ed al pagamento da parte di Modena Distributori Srl di Euro 94.800 a fronte dell'operazione di cessione
(avvenula in esercizi precedenti) dell'immobile di Benevento presso cui la stessa Modena Distributori ha sede.
L'incremento dei crediti tributari & prevalentemente da ricondursi al maggior credito IRAP generato dal versamenio di
acconli superiori rispetto alle iinposte sianziate nell'esercizio. La diminuzione dei crediii diversi ¢ legata al
perfezionamento dell'acquisto di wn ramo d'azienda per cui lo scorso anne era staia versata una cauzione e dal
pagamento da parte di una societa del gruppo Buenrisioro dell'vltima parte di credito maturato per la cessione di una

parlecipazione in esercizi precedenti.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Area geograllca

Eumpa Tolale

Craditl varso cllanll lscnt‘ti nell‘atllvo clrcolania 502 126 7 179 130 681 iﬁé
Credlll verso conlrollate lscrllll nell‘atllvo clrcolante 466.928 - | 466,928
Credlll verso collegate Iscrltll nell alllvo clrcolanle 7 2.768 - 2.768
Creditl verso conlrollanll Iscrllli nall'alllv; c;lrcolanl; - 296.519 296.519
Credltl tributari Iscritti nall'aluvo clrcolanle 203510 - 203510
Allwlla ;)Me;}mpusle anllclpals lscrllle nell'aftivo clrco!anls . 324 067 L 324067
Credlll verso alirl Iscrltil neII ‘allivo clrcolianlem 93.83% - 93.839
Totala credltl Iscrltll nell atlivo clr. ;I;unwln;au - 2.389.757 {179.130 (2.5G66.887 _

Attivo circolante: attivita finanziatrie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

La Someta dellene al 31 dicembre 2015 titoli per complessivi Euro 38.011.

Valore dI Inlzlo eserclzio Varlailonl nell'eserclzio ?Valoré di fine esercizio
Paneclpazlonl non Immobillzzale in Imprese conlrollale “ - -Ud I 0
Parlecipazwnl n.c;l.*l.lmmoblllzzale In Imprese collegata _ 0 - 0
Parlecipazloni non Immoblllzzale ln imprese conlrol!anil e 0 - 0
Allre parleclpazlon'l nen Immobmzzate 7 S 0 - o N 0 “
Az!onl proprie non Immoblllzzale 7 0 - 7 1]
Allrl titoll non Immobillzzall 32.244 5.767 7 38.011 .
Totale atllvll& flnanzlarle che non coslllulscono Immoblllzzazlonl - 773272744 . 5. 76? 38 011
Gli altri titoli non immobilizzati si rifetriscono per intero ad una polizza Unit Linked sottoscritta con Aviva S.p.A.

1)
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Attivo circolante: disponibilita liquide
Variazioni delle disponibilita liquide

Le disponibilita liquide ammontane complessivamente ad Euro 4,174.327 ¢ comprendono conti correnti bancari attivi
per Euro 3 999 910 € cassa per Euro 174.417.

Valore dl lnlzlo esorclzlo Varlazlona nell* esercrzlo Valore di nne eserclzlo
E;Bpogll_.; han:’:arl e poslall 2.224.088‘ 1 7?5 822 3.990. 910
Assagnl ) 0 - 0
Denal’o [} ;Il:i ;alorl in c;ssa 141.748 32,669 . .1 74417_
Totale dlspoinlblllla liquide ” 2.365.836 o 1.808.491 4.174.327; .

L'incremento delle disponibilita liquide deriva prevalentemente dal miglioramento dei flussi di cassa relativi alla
gestione caratteristica,

Ratei e risconti attivi

La voce in oggetto comprende ralei altivi per 354 e risconti attivi per Euro 57.554.

) V;lc;;e di Inlzlo eserelzlo Varlazlone nell esercizio Valore di fine eserclzlo
Dlsagglosuprestit . | o i 0
;;lmc:lm;lhvi N _ o 1.682 - (1.328) 7354
Allrl rlsconll atlivl | 94 941 1 : (37.387) 7 57.5757477
Tolale ralel e riscontl allivl . 96.623 (38 715) 57.908

I risconti atlivi sono in larga parle d'l attribuirsi a canoni anticipati relativi a rimborsi a clienti.

)
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Nota Integrativa Passivo e patrimonio netto

Con riferimento all’esercizio in chiusura di seguito si riportano i commenti alle principali voci del patrimonio netto e

delle passiviea.

Patrimonio netto

La movimentazione delle poste componenti il Patrimonio nelto viene fomita di seguito,

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Commenttamo di segulto le prmclpall poste componentl il Patrimonio netto e le relative variazioni:

Capitale sociale

- S “Destinazlione del rlsullalo ]
Vatore dl inizio ! _dellesercizlo precedents Allre varlazlonl Risultato Va:?r:: di
sercizlo 7T T “id'eserclzio :
¢ - Altro destinazioni ncremantl Decremenll§ ® ; esercizio
Capllala 3.000.000 - - 3.000.000
Riserva da soprapprezzo delle azlonl 0 - - 0
ler\re dl rlvalutazmns 1.415.635 - 20.749 - 1 436 384
Rlserva legale 129.096 82.093 . - 211 189
Rlserve stalutarla [¢] - - - i "]
Rlserva p_er azlonl proprie in portalogllo 0 - - - o
Altre rlservo '
Rlserva slraordinarla o l'acoltallva 1.692.815 1.559.770 - [(1.200.000) 2.052,585
Rlserva per acqulsto azlon! proprie ¢ - - 1]
Riserva da deroghe ex arl. 2423 Cod. P
0 - - - 0
Civ )
Riserva azioni o ) quote della socleta 0 . _ _ 0
- _...con"o”ante SR i —_ S
Rlserva nen distribulblle da 0 . ) o 0
_ Mlvalutazione d delle partecipazion] N
Varsamenil In conto aumento di 0 B R 0
capltale .
Versamenti in conto futuro aumento o R _ R 0
dl capltale
Versamaml In conto capllale 0 - - - 0
Versamenll a copertura perdlla 0 - - - 0
Rlsawa da riduzlone capn!ale soclale 0 - - - 0
Rlserva avanzo dl fuslone 4.892.624 - - - 4.892.694
. -Rlserva pBr utlﬂ su cambi . 1] - - 0
Var[a altre rlserve 0 - - - 0
Tolale allre rlser\re 6.585.509 1.559.770 - 1{1.200.000} 6 945 279
UlIII (pardlle) portati a nuovo [4] - - - 1]
Ullle (perdita) dell’ eserclzlo : 1.641.863 {1.641.863) - - 865.589 865.589
Tolale palrlmonio nello i 12772103 20.749 (1 200, 000) 865.589 12 458.441

Ii capitale sociale ¢ interamente sottoscritto ¢ versato al 31.12.2015 ed ammonia a 3.000.000 di Euro, rappresentato da
1. 3.000.000 azioni ordinarie del valore nominale di 1,00 Euro

Riserve

- Riserve di rivalutazione: al 31 dicembre 2015 sono iscrilte per un ammontare complessivo di Euro 1.436.384, formate
dai saldi attivi di rivalutazione monetaria conseguenti all'applicazione dell’art.15 del DL 185/2008; nel corso
dell'esercizio sono state incrementate per I'importo di Earo 20.749;
- Riserva legale: la riserva iscritta in bilancio ammonta a Euro 211.189, ed & incrementata rispetto all'esercizio
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precedente (Euro 129.096) per eftetta della destinazione degli utili deli'esercizio 2014;
- Riserva straordinaria: la riserva iscritta in bilancio ammonta a Euro 2.052.585, ed & incrementata rispetto all'esercizio
precedente di Euro 1.559.770 per effetto della destinazione degli utili dell'esercizio 2014 ¢ decrementata di Euro

1.200.000 in conseguenza della distribuzione delle riserve deliberata nel corso dell’esercizio;
- Riserva avanzo di fuzione: la riserva iscritta in bilancio ammonta a Euro 4.892.694, ed & invariata rispetto all'esercizio

precedente.

Nel corso dell’esercizio 2015 sono state distribuite riserve per un totale di Euro 1.200.000.

Utile d'esercizio

L'esercizio 2015 si & concluso con un utile pari a Euro 865.589.

Disponibilita e utilizzo del pairimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo ’origine, la possibilita di utilizzazione, la disiribuibiliti e I’
avvenuta utilizzazione net tre esercizi precedenti

Capllal‘e

Rlserva Iegale

Altro rlserve

Riserve di rlvalulazlone

R|serve slalutarle

Rlserva da soprapprezzo delle azlonl

Rlserva par azloni proprie In purialoglm

Rlsarva straordlnana [ [aco]lallva

Riserva per acqulslo azlonl proptle

Rlserva da derogha ex an 2423 COd CIv

Versamenti In conlo auvmento dl capllalo

Ul|li porlall a nuovo

Tota le

Varie alire rlserve

Resldua quola dlstnbulblle

-Versamenll In conto capllale

Rlserva avanzo di fuslone

Rlserva per ul|I| su camhl

Tolale all.re rlserve

Riserva da rlduzione capllale soclale

Versamenll In conto futuro aumento dI capllale

Versamenll a copertura pardlle .

Rlserva azlonl [ quole della soclelé conlrollanle

Rlserva non dlslribulbile da rlva!utaziono delle paneclpazlonl

MTmm)Ta“rlglno ! nalura Pus.stlmt;llllé di utillzzazlone EGluola disponiblle
K_;(;Blu]”DOD CaprlaI; ] -
,,,T - -
) 1.436, 1;8;7 m'"""" ABC . 1.436.384
N - 211.16; Utili B o 211.189
0 o -
w5052 585 Ul||| o ABC 2, 035.69.2”
.
- S - ]
- ; L ]
B . - ; _ ]
; I _ -
0 -
e e o - -
. - -
0 B -
4.892.694 | Fusions ABC 4892694
. - - R
. -
R 6.645.279 - 6 928 336
. ; E—
11592852 1 assese
i o 8.575.959

Nella precedente tabella vengono fornite per ciascuna voce le possibilita di utilizzazione come di seguito indicate:
- A: per aumento di capitale
- B: per copertura perdite
- C: per distribuzione ai soci
Al sensi dell’art. 2426 punto 5 del Codice Civile, si precisa che i costi di impianto ¢ di ampliamento e di ricerca e

sviluppo iscritti nell’attivo presentano un residuo complessivo ancora da ammortizzare di Euro 16.893.

Pertanto le riserve presenli in bilancio per complessivi Euro 16.893 non sono distribuibili. Nella colonna del riepilogo
delle utilizzazioni effetiuate nei tre precedenti esercizi sono evidenziale le riserve distribuite ai soci negli eserci 2015,
2014 e 2013, ammontanti complessivamente ad Euro 2.850.000,

Fondi per rischi e oneri
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Informaziont sui fondi per rischi e oneri

Al 31.12.2015 anumontano a Euro 2.205.250 e sono cosi composti:

i Fondo per Iraftamento dl quiescenza e 1 Fondo per;imp'c:sle anche Altrl fondi 1_‘_o_lglg [oﬁ&lﬂpré'r rischi
N o .obblighlsimin - o L differite e oneri

Valore dl Inlzlo esercizlo _ o 0 1.251.180 | 162.638 1.413.818
7Va|_'lazlonlAéll;;sérclzlo ) o o S : - -
‘Accantonamento i 0 | 987.362 987.362
..../melfesercizlo - e
Utllizzo nell'esercizlo . 0 (175.181) 0 (175.181)

“ .A.Intl.';.vaﬂrazwléhﬁl : V 7 0 (20.749) o {20.749)
Totalovarlazionl | - a (195.930) |1.150,000 954.070
Va_iol_‘e d‘.l.l;;-;-;t-a.r.t;lzlo N 0 1.055.250 ;1.150.000 o 2.205.250_

L'accantonamento riflette le quote passate a carico dell'esercizio, mentre l'utilizzo rappresenta impiego di precedenti
accantonamenti per le finalita cui erano destinati,

I fondi per imposte sono costituiti dal fondo imposte differite per Euro 1.055.250 stanziato a fronte delle voci, il cui
onere fiscale ¢ stato differito in pit esercizi.

Fra i fondi rischi iscrilli in bilancio al 31 dicembre 2015 si segnata lo stanziamento effettuato prudenzialmente nel corso
dell’esercizio, con riferimento al procedimento iniziato in data 17 luglio 2014 dail’ Autorita Garante per la Concorrenza
e il Mercato (AGCM), in merito a presunti accordi fra alcuni dei principali operatori del settore del vending, tesi alla
limitazione delfa concorrenza del proprio mercato di riferimento, nel quale sono state esaminate alcune condotte di D.A.
EM. 5.p.A. e di altre quattro societa conirollate del Gruppo Buonristoro tra cui anche Molinari S.p.A.

In data 4 marzo 2016, sono state notificate a D.A.EM S.p.A. ed alle quattro societa controllate le risultanze del
procedimento sopra inenzionato (Comunicazione Risultanze Istruttorie — CRI), nelie quali AGCM ritiene, a proprio
giudizio, che esistano profili di responsabilith anche in capo a D.A.EM. S.p.A. ed alle controltate coinvolie.

In base alla vigente normativa ed alla prassi, la sanzione massima erogabile potrebbe atlestarsi intorno al 10% del
valore dei ricavi.

Gli Anuninistratori della Societa, ritengono di avere valide argomentazioni a dimostrazione dell’estrancita della Societa
ad una presunta intesa anticoncorrenziale; la stessa CRI evidenzia come la posizione di D.A.EM. S.p.A. e delle aziende
facenti parte del Gruppo Buonristore sia profondamente differente rispelto alla tipologia di contestazioni mosse ad altre
parti coinvolte nel procedimento, in particolare in relazione sia alla presunta durata di partecipazione alt’intesa (ta pin
breve tra quelle analizzate dalla AGCM) che all’assenza di alcuna circostanza aggravante.

Ciononostante, in considerazione della oggettiva complessita del procedimento in corso e dei profili di aleatorieta
correlati alla fattispecie, gli Amministratori della Societa hanno ritenuto comungue opportuno effettuare, a titolo
prudenziale, un accantonamento a fondo rischi di Euro 1.150 mila, riservandosi di valutare successivamente, in base
agli esiti del procedimento in corso e all’emersione di ogni ulteriore elemento, una pili precisa definizione dell’
accantonamento rischi come sopra stimato,

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Informazioni sul trattamento di fine rapporto_di lavoroe subordinato

Il trattamento di fine rapporto di tavoro subordinate pari ad Euro 1.247.948, determinato conformemente a quanto
previsto dell'art. 2120 Codice Civile, evidenzia fe seguenti movimentazioni:

o -?Trau.al'l.lﬂ.'.‘;)“;i.l:i;l;.l:s;:ili.loﬂo ;Ii Iavorrowsr_rlrlrﬁbrdinato
Vatore dl Infzlo asercizio - 123786
Varlazloni néll'éserclzlo L .

© Accantonamento nelfeserclato | s
 Utillzzo nelfeserclzio (134.061)

7 Altré varlazlonlumn K i . {112.500)
Totale variazionl ' 11162
Vélore_dl _l‘_lne- ;;:iglzlo B 1.24?.94;

VL
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Il fondo accantonato rappresenta I'effetlivo debilo della societd al 31.12.2015 verso i dipendenti in forza a tale data, al
netlo degli anticipi corrisposti. Nella voce altre variazioni sono ricompresi gli importi destinati al fondo di tesoreria e
agli altri fondi pensione cui alcuni dipendenti hanno scelio di trasferire il proprio TFR.

Debiti

I debifi sonc valutati al Ioro valore nominale.

Variazjoni e scadenza dei debiti

Commentiamo di seguito la composizione, la scadenza ed i movimenti dell'esercizio delle voci che compongono tale
raggruppamento:

VT:‘?;?Odl Varlazione - Va:?nr: o ‘Quola scadente : Quota ;cadente Dl _cui di durala resldua

...... o esercizio nellesgrc!;io  eserclzio i entro Fesercizio ollrfe._l eser.clzlo_ -superloreasrarimlﬁ
Obbllgazloni 5.000.060 0 5.000.000 0 5.000.000 0
Obbllgazwnl converﬁblll o 0 0 0 0 0 0
Deblti verso socAlmpevr o T " ' T
finanziamenti - ) . 0 0 0 3 _ 0 - ______9_ o 70
Dabnll verso hanche : 7.186.744 589.546 7.776.290 2.335.258 5 441.032 1 517.938
Dehlll verso altrl f'nanzlalorl 1.139.961 (1.103.737) 36.224 34.598 1.628 0
Acconll ) 0 0 0 0 0 o
Debill verso lornllorl : 1.849.437 366.453 2.215.890 2.215.890 0 0
Debitl rappresanlall da titoll dl o ) )
gredlo | 0 - ° 0 0 0 o ¢
Debitl verso improse 135.892 (113.878) 22.016 22.016 0 0
conlrollale — : e | , R S SR ——|
Debltl Verso Impress collegala 0 0 Q 0 4] 1]
Deblti verso comrollantl ' 119.537 2568.884 378.421 378.421 0 0
Debiti lrlbutarl 175.725 10.741 186.466 186.466 0 0
Debltl verso istltuti di T ' B T
previdenza e di slcurezza 365.894 4.181 370.075 370.075 Q 0
soclale o 1 }
AIIrI deblll ) 781.016 355.518 1.136.534 1.136. 534 0 0
Totala deblll ) 16.754.206 367.710 | 17.121.916 6.679. 256 10 442, 660 1 51 7.938

La voce "Debm obbhgaznomn" ¢ composta da un prestiio obbligazicnario “Mmlbond” d1 Euro 5.000.000, emesso il 06
/10/14 ed immesso sul segmenta Extra MOT Pro di Borsa Ttaliana al tasso fisso del 6,10% annuo. La durata del prestito
obbligazionario & di cinque anni ¢ verra rimborsato in 6 rate semestrali a partire dal 06/04/17 dopo un periodo di
preanunoriamenio di due anni. L'emissione di tale bond é finalizzata al finanziamento dello sviluppo industriale da
realizzarsi tramite future acquisizioni di rami d'azienda e/o partecipazioni di societd operanti nel settore del "Vending".
Si segnala che alta data del 31/12/15 la societa aveva in essere un’operazione di Interest Rate SWAP (con Cariparma)
per un inmporto nozionale alfa data di Euro 418,396, valore Mark to Market complessivo di - 6.328 Euro & con scadenza
uliima al 07/05/2018. Tale confratto derivato é stato stipulato in un'oitica di copertura dal rischio di tasso del
finanziamenlo erogato dai rispettivi istituti di Credito.

L'azienda ha stipulato nel corso dell'esercizio le seguenti operazioni di finanziamento chirografario:

- Banca Pop.Emilia Romagna Euro 1.000.000 durata 48 mesi rimborsabile a partire da ottobre 2015 ¢ scadente a
settembre 2019,

- Banca Pop.di Mantova Euro 1.500.000 durata di 36 mesi dmborsabile a partire da aprile 2015 ¢ scadente a marzo
2018,

- UBI Banca Pop.Commercio e Industria Euro 500.000 durata 36 mesi rimborsabile a partire da luglio 2015 scadente a
giugno 2018,

- Cassa Risp.Ferrara Euro 350.000 durata 24 mesi rimborsabile a partire da luglio 2015 e scadenie a giugno 2017,

- Deutsche Euro 400.000 durata 36 mesi rimborsabile a partire da maggio 2015 e scadente a aprile 2018.

I contratti di finanziamento in essere al 31/12/15 non prevedono il rispetto di specifici indici economico-patrimoniali da
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parte della societa, cosi detti convenant.

La Societa non ha posizioni classificate come ristrutturate o in sofferenza, non ha procedure esecutive in corso e
neppure ritardi nelle scadenze nei confronti degli istituti di credito,

Suddivisione dei debiti per area geografica

' Area geografica

Obbllgazlonl

Obbllgazwnl convarllhlll

Debill verso 6ocl per llnanzlamentl
Deblli verso banche

Deblll verso aIlrI llnanmalorl

Acconll

Dehltl verso l'ornllorl

Dabltl rappresentall da titoli di credito '

Debll] verso Imprese controilale

Dobill verso Imprase collegale
).. e [
DebIh verso Imprese conlrollanll

Deblll Irlhularl

Debltl verso Isllluli dl prevldenza -] di sicurezza soclale

Altri debitl

Deblul

ltalla Totale
5.000.000 | 5.000.000
- o
t ) i - 0
arso banche | 7778290 | 7.778.200
) 36.224 36.224
- 0
2.215.890 | 2.215.880
- 0
2016 | 22016
- 0
ar8421 | a7ean
...... “ o 186.466 186.466”
370 075 370.075
1 136.534 | 1.136.534
1?.121.916. . 17;’_‘.1_2:916“

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Nel seguente prospetto, distintamente per ciascuna voce, sono indicati i debiti assislili da garanzie reali su bent sociali,
con specifica lnd|c12|one della natura delle garanzie.

- j Debitl asslstit da garanzlo reall Dot non assletiilda |
; Deblll assistilida . Tolale deblll asslstll da garanzle reall : Totale

. Jpoteche garanzie reall o _ -
Obbllgazlonl » - ) ”5..060.000 5.000.000
6I‘J.biklgazlonl convarllb:ll S ) - B - . U
[;tlahiil vorso socl perllnaﬁ;ié;;;;tl : - - - 0”
DEblI:I_\;rso hanche 3.698.064 5.698.064 4.078.226 | 7. 7767967
El“a_bltl verso altrl ﬂnanzlalorl - S .-. 3.6.22; | _3;2_2:_
Acconll ) - - - 0
Dablll verso f;rnitori " o - - 2.215.890 | 2.215.890
Dehlll rappresentatl)d;tlloll di credllo - - - 0
Dshlll verso Ni—m’.;‘):e;;:c;:l;'ollate - - B 22.016 22016
Deblh vers;rl.;r;pur;sre collegate B - - - T]
Debltl verso controllant! . - N - 378.421 378. 4217”
Debiti. trlbularl - a - 186.466 _1 66.4.6.6
gizlrtl:ze;:t;::;l:ll di prevldenza.e dl o ) B . 370.075 270,075
Altrl.(.:féb.lil """" S - - 1.136.534 | 1.136.534
Total'e debltl 3 698 064 3. 698064 N 13. 42(7378752 17.121.916

I debiti assistiti da garanzie reali si riferiscono alle seguenn operazioni garantite da ipoteca su immobilt di proprieta di

Molinari S.p.A.:
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- Hypo Tirol Bank con importo originario di Euro 2.600.000 e scadenza nel 2029, il residuo al 31/12/2015 ¢ pari a Euro
2.033.193

- Banca di Piacenza con importo originario di Euro 1.600.000 e scadenza nel 2019, il residuo al 31/12/2015 & pari a
Euro 649.202

- Caripanna con importo originario di Euro 1.600.000 e scadenza nel 2018, il residuo al 31/12/2015 & pari a Euro
416.965

~ Cariparina con importo originario di Euro 800.000 e scadenza nel 2023, il residuo al 31/12/2015 & pati a Euro 598.704

Ratei e risconti passivi

A norma dell'art. 2424 bis c. 6 de! codice civile, trattasi di costi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi
successivi e proventi percepiti entro la chiusura dell'esetcizio ma di competenza di esercizi successivi. La voce accoglie
ratei e risconti passivi per Euro 119.205 ed ¢ cosl composia:

g\féiore HI Inlzle e.:‘.erclzlo Varlazlone ne!l'ésercizlo §Val:;|;e dlfine esercizlo
Ratolpassil | mart | @ 73,366
‘A_ggié su pre;titl efﬁe-s'»él }L ---«;—-—-——---------— “ a :Wﬁﬁ 0
Altri risconti passivi 1} 7 528;_ - {7.051) WW;IE.ESQ
"rolalé ratel e riscontl .paa;slvl [ 130.367' . N {11.162) 119.205

I ratei passivi si riferiscono a quote di interessi di competenza dell'esercizio pagate nell'esercizio succesivo.
Non sussistono, al 31/12/2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni. :

y
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Impegni non risultanti dalle stato_patrimoniale ¢ conti ordine

Tra i conti d'ordine sono evidenziate:
Garanzie fidejussorie nell'interesse di societd conirollate per Euro 354.000, di sociela collegate per Euro £.032.500 ¢ di

terzi per Euro 1.907.902,
Garanzie reali a favore di D.A.EM. S.p.A. per Euro 4.875.000 rappresentate da ipoteche su immobili di praprieta di

Molinari S.p.A.
Con riferimento all’informativa richiesta dafl’art. 2427 n. 22 ter non sono stati, inolire, stipulati accordi non risultanti
dallo stato patrimoniale che possono generare rischio e/o benefici significativi al fine di valutare la situazione

patrimoniale e finanziaria della societa.
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Nota Integrativa Conto economico

Prima di procedere all’analisi delle singele voci, si rammenta che i commenti sull’andamento generale dei costi e dei
ricavi sono esposti, a norma del comma 1 dell’art, 2428, nell’ambito della relazione sulla gestione.

Valore della produzione

11 valore della produzione ammonta ad Euro 23.087.585

I'ricavi delle vendile e delle prestazioni sono relativi alle somministrazioni di alimenti e bevande a mezzo distributori
automatici e sono al netto di eventuali premi fedelta concessi alla clientela.
La vece AS) relativa a “Ricavi e proventi diversi” accoglie:

- per Euro 13.288 contributi in conto esercizio

- per Euro 127.901 plusvalenze per la cessione di beni strumentali

- per Eure 15.780 rimborsi assicurativi

- per Euro 42.265 affitii attivi

- per Euro 479.271 ricavi per vendita materie primne

- per Euro 19,340 sopravvenienze attive non straordinaric

- per Euro 188.328 ricavi vendite varie

1

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Di seguito si fornisce la ripartizione dei ricavi per categoria di attivita;

Categorla dl attlvita 1 Valore esercizlo correnle
somminlstrazionl a mezzo d.a, 22.201.412
Totale o i 22.201.412

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Di seguito si fornisce la ripartizione dei ricavi per area geografica di destinazione:

Arga geografica Valore eserclzio corrante

ltalla 22.01.412

22.201.412

Totale

Il valore della produzione ha registrato un incremento di Euro 1.090.301 (+4,95%) da ricondursi anche all'acquisiszione
dei 3 rami azienda sopracitali.

Costi della produzione

I Costi della produzione ammontano ad Euro 20.724.659,

{ costi per materie prime, sussidiarie ¢ di consumo, pari ad Euro 6.663.548, sono rilevati al netto di resi, sconii, abbuoni
€ premi.

La voce B7) accoglie i costi derivanti dall’acquisizione di servizi nell’esercizio dell’attivita ordinaria dell’impresa e si
compone principalmente delle seguenti voci:

- per Euro 1.836.070 per servizi di assisfenza ai distributori automatici,

- per Euro 29.015 per spese di trasporto,

- per Euro 141.839 per servizi di assicurazione,

- per Euro 72,206 per consulenze amministrativo — fiscali,

- per Euro 25.052 per consulenze informatiche,

- per Euro 21.336 per consulenze tecniche

- per Eurg 22,180 per spese legali e notarili,

- per Euro 89.565 per pubblicita ¢ promozioni,

- per Euro 6.063 per servizi di vigilanza,

- per Euro 17.735 per spese di viaggio,

- per Eure 229.904 per acquisto carburanti,
- per Euro 1.397.640 per rimborsi e canoni a clienti, % '

7
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- per Euro 56.017 per servizi baacari,

- per Euro 366.263 per compensi ad amministratori,

- per Buro 36,027 per compensi ai sindaci e organi di controllo,
- per Euro 20.172 per spese di rappresentanza,

- per Eure 177.820 per royalties,

- per Euro 144,014 per utenze,

- per Euro 2.971 per spese poslali,

- per Euro 34.347 per servizi di pulizia,

- per Euro 540.975 per altri costi per servizi,

- per Euro 233.736 per spese di manutenzione;

La voce B8) accoglie per Euro 12.821 i costi per il godimento di bent di terzi materiali ed immateriali.

La voce B9) pari ad Euro 4.965.082 accoglie i costi sostenuti nel corso dell’esercizio per il personale dipendente.

In dettaglio, alla voce B9a) sono rilevati i salari e gli stipendi comprensivi delle quote maturate e non corrisposte
retative a mensilith aggiuntive e ferie maturate e non godute al lordo delle ritenule per imposie ed oneri sociali a carico
del dipendente; alla voce B9b) gli oneri a carico dell’impresa, al netto degli importi “fiscalizzati”, alla voce B9c) gli

accantonamenti effettuati nel periodo per trattamento di fine rapporto di lavero subordinato.

La voce B10d) “svalutazioni dei credili compresi nell’aitivo circolante e delle disponibilita liquide”, accoglie per Furo

5.791 le svalutazioni dei crediti commerciali e diversi iseritti nell’attivo circolanle.

La voce B14 accoglie:

- per Eure 57.788 le minusvalenze su cessioni di beni aventi carattere ordinario

- per Euro 103.466 le imposte e tasse diverse da quelle sul reddito
- per Euro 34.809 gli omaggi e le spese promozionali

- per Euro 8.662 le perdite su crediti commerciali

- per Euro 24,080 i contributi associativi

- per Euro 9.622 perdile varie

- per Euro 15,274 sopravvenienze passive ordinarie

- per Euro 3.142 multe e ammende

- per Euro 10.000 sanzioni e ravvedimenti

- per Euro 7.471 altri oneri diversi di gestione

Proventi e oneri finanziari

I proventi finanziari neti presentano un saldo negativo di Euro 460,755,

Composizione dei proventi da partecipazione

Nel corso dell'esercizio non si sono registrati provenii da partecipazioni.

L'ammontare dei proventi da parlecipazioni & rimasto invariato rispetto al dato dell'esercizio precedente.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Il saldo degli altri oneri finanziari ammonta per l'esercizio chiuso al 31/12/15 ad Euro 514.533. Di seguito la

riparlizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

- ’ Inler;sslea'Ilri;-r;_a;lm;l_f;aﬁzlarl
Preslill. o.;:r.b.lﬂlgazl'onarl ) S 303.768”
Debill verso banche  12em
P S
Totale h 514.533

La variazione negaliva rilevalta rispetlo al precedente esercizio, pari ad Eurc 49,348, ¢ in larga parte imputabile
all'incremento de! costo medio dell'indebitamento a seguito dell'operazione di Minibond sottoscritta nell'esercizio

precedente,

La voce C17) pari ad Euro 514.533 accoglie:

- per Euro 303.768 inleressi passivi su obbligazioni,

- per Euro 172,955 interessi passivi per debiti MLT verso banche,
- per Euro 6 interessi passivi per debiti BT verso banche,

- per Euro 5.386 oneri da strumenli derivati,

- per Eure 9,549 interessi passivi da debiti verso fornitori, /%
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- per Euro 17.684 spese per commissioni bancarie,

- per Euro 5.185 aliti oneri finanziari

Proventi e oneri straordinari

Il saldo negalivo dei Proventi ed Oneri Straordinari ammonta ad Euro 6.940. La voce in esame & cosi composta:

La voce E20) accoglie

- per Euro 20.250 omaggi e sconli ricevuli da fornitori per 'acquisto di beni strumentali
- per Euro 30.714 sopravvenienze attive di natura straordinaria
La voce E21} accoglic per Euro 4.518 sopravvenienze passive di natura straordinaria € Euro 53.386 per imposte relative

a esercizi precedenti.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite ¢ anticipate

Imposte correnti differite e anticipate

Le imposte sono state calcolate in base alla normativa tributaria vigente e rappresentano 'ammontare dei tributi di
compelenza dell’esercizio al quale si riferisce il bilancio.
Esse ammontano complessivamente ad Euro 1.029.642 e sono relalive a:
a) imposte correnti dovute sul reddito imponibile deldl’esercizio ammontanti ad Euro 1.127.082;
b) imposte differite e anticipate pari ad un saldo positivo di Euro 97.440,
Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di fiscalita differita sono indicate nella tabella

seguente unitamenle ai relativi effetti.

2015 2015 2014 2014 Variazione |Variazione
2015 2015
FONDO IMPOSTE DIFFERITE IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP
Delta Rivalut. Fabbricato e dir. Sup, 3.742.468] 3.742.468] 3.781.925] 3.781.925 -39.457 -39.457
fiscale>civile
|Plus. da tassare 2015 Cafté Granduca 162.091 -162.091
[Plusvalenze da tassare 2015 23.128 -23.128
[Pusvalenze da tassare 2016 23.128 23.128
[Plusvalenze da tassare 2017 23.128 23.128
TOTALE 3.788.724] 3.742.468] 4.013.400] 3,781,925 -224.676 -39.457
Aliquota 24,00% | 3,90% | 27,50% | 3,90% 24,00% 3,90%
-27.50%
TOTALE FONDO 909.294] 145.956|1.103.685] 147.495 -194.391 -1.539}
ICREDITI PER INMPOSTE ANTICIPATE [IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP
Delta ammortamento avviam. Civile >fiscale |2.953.648] 2.953.648] 2.871.998| 2.871.998 81.649 81.649
TOTALE 2,953,648] 2.951.648] 2.871.998| 2.871.998 B1.649 81.649
Aliquota 24,00% | 3,90% | 27,50% | 3,90% 24,00% 3,90%
-27,50%
TOTALE CREDITO 708.875] 115.192] 7%9.800] 112.008 -80.925 3.184

L'utilizzo del fondo imposte & ascrivibile principalmente agli ammortamenti dell’esercizio 2015 relativi alla

rivalutazione dei fabbricati industriali effettuata nell’esercizio 2008, nonché alle quote tassate nell’esercizio 2015 ¢
riconducibili a plusvalenze realizzale in esercizi precedenti.
Nel corso dell’esercizio si & proceduto ad adeguare i crediti per imposte anticipate ¢ i debiti per imposte differite per
tenere conto della riduzione dal 27% al 24%, a partire dall’esercizio 2017, dell’aliquota IRES come previsto dalla

Legge i Stabilita 2016.

L’accantonamento al fondo rischi refativo al procedimento AGCM precedentemente citato non ha generato lo
stanziamento di imposte anticipate in quanto, in altesa di eventuali chiarimenti in merito, il relativo onere che ne
dovesse scaturire ¢ stato consideralo interanente indeducibile,
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Nota Integrativa Altre Informazioni

Si riportano le seguenti altre informazioni richieste dagli articoli 2427 e 2427 bis det Codice Civile.

Dati sull'occupazione

Lorgamco medio azmend'ile nparllto per categoria, alla dala del 31 dicembre 2015 era il seguente:

Dirlgentl '

Numeromedio_ .

Guadri )

'n;p,lgg;;; . ”
Operal : - 65
Tolale Dlpendenu ] - -.122

L'organico medio aziendale, npartlto per categoria, ha registrato, rispetlo al precedente esercizio un incremenio di nr. 2

dipendenti nella categoria operai.

Compensi amministratorxi e sindaci

Nell’esercizio 2015 sono stati rilevati, per competenza compensi agli Amministratori per Euro 366.263, compensi al
Colleglo Smdacale per Euro 36.027 (V'\lOl’l comprensm degli oneri previdenziali).

Compansl a ammlnlslratorl

Compensl a slndacl

Tolale compensl a ammlnlslralorl e slndacl

Va!ore E

T
-
|

3686, 263
36 027
402 290

Compensi revisore legale o societd di revisione

Ii corrispettivo complessivo per la revisione legale del bilancio al 31/12/15 & di Euro 7.571.Nello schema di seguito
riportalo, in oftemperanza a quanto disposto dall*articolo 2427 del codice civile, si evidenziano importo totale dei
corrispetlivi spettanti al revisore legale per la revisione legale dei conti annuali, I'importo totale det corrispettivi di
competenza per gli altri servizi di verifica svolli, 'importo totale dei corrispetlivi di competenza per i servizi di
consulenza fiscale e I'inporto totale dei corrispeltivi di competenza per altri servizi diversi dalla revisione contabile,

Revlslona lagale del contl annuall

Alt(i servlzl dwersl dalla revlslone conlablle

Totale comspetllvl Spetlanll al revi

Valore

[32.160

7.571

;] legala o alla snclalé d| ravlsiona

39.731

Negli altri servizi diversi dalla revisione contabile sono nportatl i compensi corrisposti alla societa di revisone alla
quale la Societa ha affidato la centificazione volontaria del bilancio chiuso alla data del 31/12/15.

Categorie di azioni emesse dalla societa

1l capitale sociale al 31 dicembre 2015 & composto da nr. 3.000.000 azioni, il cui valore nominale & pari ad Euro

3.000.000.
D oy ; Consislenza inlilale,- 3 Conslstenza inizlale, valore i Conslstenza finale, Conslslenza finale, valore |
escrizione | o ‘
ST pumero P ‘nominale - ‘ numero B nominale
3.000.000 | 1 ’ 3.000.000 1 ‘
Totale ’ 3.000.000 | 1 | 3.000.000 1 ]
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Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

La societd fa parte del Gruppo D.A.EM. S.p.A. con sede in Castelmaggiore (BQO), operante nel settore della
disiribuzione automatica di alimnenti e bevande.

Nel seguente prospetto vengono forniii 1 dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della suddeita Societa che
esercita la direzione ed il coordinamento.

Segnaliamo, che la Societd conirollante redige il bilancio consolidato, e che Molinari SpA ¢& inclusa nell'area di
consolidamento.

Nei seguenli prospetti si forniscono i dali essenziali dei due ultimi bilanci approvati:

Prospetto riepilogativo dello Stato Patrimoniale della societa che
esercita l'attivita di direzione e coordinamento

Uitimo esercizio Esercizio precedente

Data deli'ultimo bilancio approvato _ - L3204 ¢ 3119212013
B) immobilizzazioni 49.892.480 50.465,999
C) Attivo circolante o 7756476 9.131.570
D) Ratei e risconti altivi 420,617 283.755
Tolale allivo. . - . 5B.068.273 59.881.324
A) Patrimonio nello

Capitale sociale ' ' 1.500.000 1.500.000 °

Riserve 17.071.033 16.974.479

Utile (perdita) dell'esercizio L 1.459.143 929.474 -

Totale palrimonio netto 20.030.176 19.403.953
B) Fondiper rischi e oneri - o 1.893.512 1.516.019 |
C) Trattamento di fine di lavoro subordinalo 819.337 916.705
D) Debiti - . 35.127.509 37.869.887 |
E) Ratei e risconti passivi 197.739 174.760
Tolale passivo . 58.068.273 ' 59.881.324
Garanzie, impegni e altri rischi 20.279.799 25.271.163

Prospetto riepilogative del Conto Economico della societi che
esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente
Dala def'ultimo bilancio approvato ' S - 311212014 311212013 o
A) Valore della preduzione 27.734.530 29.136.966
B) Gosti della produzione - . 7 (26.851.623) (28.272.416) .
C) Proventi e oneri finanziari . 816.642 239.223
D) Rellifiche di valore di allivita finanziarie S S (88.186) (94.381)
E) Proventi e oneri siraordinari {5.554) 191.902
Imposte sul reddito delesercizio . o - . (146.666) (271.820)
Ulile {perdita) dell'esercizio 1.459.143 929.474

Y o
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Nota Integrativa parte finale

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in modo

veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risuliato economico dell'esercizio e corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili.

I1 sottoscritto Domenico Beretti dichiara che il documento informatico in fermato XBRL contenente lo stato

patrimoniale e il conto economico e la presente nota integrativa in formato PDF/A-1 sono conformi ai corrispondenti
documenti originali depositati presso la societa.
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