VENDING,

Molinari S.p.A. emette un minioond

da b miloni di Euro

Immesso sul segmento Extra
Mot Pro di Borsa ltaliana, il
minibond servira per finanziare
la crescita dellimpresa di
gestione emiliana

Internazionale Investments SGR, ha sottoscritto a ini-

zio ottobre i suoi primi cinque investimenti emessi da
altrettante aziende tra cui Molinari S.P.A., impresa di
gestione con sede a Collecchio (Parma), appartenente a
Buonristoro Vending Group e operante nelle provincie
di Parma, Piacenza, Reggio Emilia e Modena, nonché in
tutti i loro distretti industriali.
Molinari s.p.a. ha lanciato il suo minibond sul mercato
lo scorso 6 ottobre, collocando a 100 un prestito obbliga-
zionario non convertibile da 5 milioni di Euro di du-
rata quinquennale.
Il bond senior, negoziabile dal 6 ottobre 2014 sul seg-
mento Extra Mot Pro di Borsa Italiana, ha un tasso
fisso lordo annuo del 6.10% ed & stato collocato esclu-
sivamente presso investitori professionali. Le obbliga-
zioni, trattabili per tagli di 100.000 Euro con multipli
aggiuntivi analoghi, staccano la cedola su base seme-
strale il 6 ottobre e il 6 aprile di ogni anno.
Il1 rimborso avverra in maniera rateale (amorti-
zing) a partire dal 2017, mentre I'estinzione totale del
prestito avverra il 6 ottobre 2019, salvo richiamo antici-
pato (call).
Le aziende emittenti in cui ha investito il Fondo “Mi-
nibond PMI Italia”sono trasversalmente caratterizzate
da una forte presenza internazionale e/o da un manage-
ment team stabile.

I 1 Fondo “Minibond PMI Italia”, gestito da Finanziaria

Molinari ha fatto il suo sharco sul mercato dei capita-
i con lo scopo di finanziare lo sviluppo industriale, 1
proventi del collocamento dei titoli — si apprende da una
nota — saranno, infatti, utilizzati “dall’emittente per pro-
seguire Uespansione geografica e del volume d’af-
fari mediante acquisizioni di rami d’azienda ope-
ranti nel settore del Vending in aree geografiche
limitrofe a quelle gia presidiate, al fine di consolida-
re la propria quota di mercato.

Si tratterebbe in particolare di acquisizioni mirate di
rami d’'azienda di dimensioni medie e piccole attive nelle
stesse province in cui opera la societd (Parma, Piacen-
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za, Modena e Reggio Emilia) con Uobiettivo strategico di
aumentare il proprio volume d’affari massimizzando al
contempo le economie di scala. Le attivita acquisite sa-
rebbero infatti limitate alle postazioni avviate presso i
clienti oltre eventualmente ai lavoratori addetti alla ma-
nutenzione eflo al caricamento dei relativi distribufori
automatici. Cid comporterebbe pertanto che i costi relati-
vi a tali acquisizioni sarebbero solamente di natura va-
riabile senza implicare, invece, aumenti ai costi di strut-
tura”,

Le cinque aziende emittenti il minibond sono state assi-
stite nelle operazioni da Monte dei Paschi Capital Servi-
ces S.p.A in qualita di arranger alla strutturazione delle
operazioni e da Orrick Herrington & Sutcliffe in qualita
di Consulente Legale.

ventata societa per azioni nel 2001, dotandosi del
marchio Buonristoro Vending Group.

Molinari & controllata dal gruppo D.A.EM (fattu-
rato 2013 di 116 milioni di Euro), proprietario del
brand Buonristoro che, a sua volta, serve complessiva-
mente 656mila aziende clienti dislocate su tutto il territo-
rio nazionale attraverso una rete di 80mila distributori
automatici installati e opera con un parco automezzi che
conta circa 700 unita.

Lo scorso 18 novembre 2013 Demil S.p.A. & stata
fusa per incorporazione in Molinari S.p.A. dan-
do vita a una delle pit1 grandi societa italiane del
Vending. La nuova S.p.A. — con un capitale sociale di
3.000.000 di Euro, oltre 170 tra dipendenti e collabora-
tori e un fatturato di oltre 24 milioni di Euro — continua
a operare nelle due sedi storiche di Campogalliano e Col-
lecchio.

Molinari ha chiuso il 2013 con ricavi netti per 22,5
milioni (dai 23,05 milioni del 2012), con un margi-
ne operativo lordo di 5,8 milioni (da 5,7 milioni) e
un debito finanziario netto di 13,4 milioni.
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